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�سوق الكويت للأوراق المالية

عل���ى الرغم من تواجد عديد م���ن �شركات الأ�سهم المالية في الكويت قبيل ت�أ�سي�س 

�س���وق الكويت ل�ل��أوراق المالية، �إلا �أن �سوق المال الكويتي لم يبد�أ �أعماله حتى �شهر 

�أكتوب���ر عام 1962 بعد �صدور القانون الخا�ص المنظم لأن�شطته. يعد �سوق الكويت 

ل�ل��أوراق المالي���ة من �أوائل �أ�س���واق المال في منطقة الخلي���ج والأول في العالم الذي 

اعتمد اللغة العربية في التداول بتاريخ 17 يناير 1996.

صور لأسواق المال حول العالم

سوق الكويت للأوراق المالية
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�سوق رويال للأوراق المالية ـ �إنجلترا

يعي���د الم�ؤرخ���ون بدايات �أ�سواق الم���ال �إلى القرن الحادي ع�ش���ر في القاهرة حيث 

�شه���دت �أ�سواقه���ا �إزده���اراً �إقت�اصدي���اً مع نهايات الق���رن العا�ش���ر وبداية القرن 

الح���ادي ع�ش���ر في معظم قطاعاته���ا ال�صناعي���ة وانتعا�اًش تجارياً عل���ى ال�صعيد 

المحل���ي والخارجي. وق���د �أن�ش�أ التجار الم�سلم�ي�ن جميع �أ�س�س و�أ�ش���كال المعاملات 

ن وال�سداد وغيرها. التجارية و�أتقنوا �أ�ساليب الديِّ

واعت�ب�ر الم�ؤرخون ب����أن المعاملات التجاري���ة من خلال ال�س���داد والديِّن قد �شكلت 

بداي���ات �أنماط �أ�سواق الأوراق المالي���ة لأنها تت�اشبه في جمع الم�شتـري والبائع جنباً 

�إلى جنب لتداول هذه الأوراق.

صور لأسواق المال حول العالم

البدايات الأولى لأسواق الأوراق المالية
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�سوق نيويورك للأوراق المالية ـ الولايات المتحدة الأمريكية

يع���ود تاـريخ افتت���اح �سوق نيويورك ل�ل��أوراق المالية �إلى 7 ماي���و 1792 بعد �أن وقع 

24 و�سي���ط مالي على اتفاقية عرفت ب���ـ  Button Wood  ن�سبة �إلى �شجرة الدلب 

التي تم التوقيع تحت ظلالها في مدينة نيويورك. في 8 مار�س 1817 عمدت اللجنة 

المنظم���ة لاتفاقي���ة  Button Wood �إلى �إ�صدار قانون �أعيد بموجبه ت�سمية ال�سوق 

�إلى �س���وق نيويورك ل�ل��أوراق المالية وهيئة التبادل. وق���د �إتخذ ال�سوق الجديد من 

غرف���ة م�ؤج���رة بقيم���ة 200 دولار �أمريكي �شهري���اً موقعاً له ع���ام 1817. وبتعاقب 

ال�سن�ي�ن �شه���د ال�سوق تنامياً في الت���داول حتى ع���ام 1901 �إذ تم �إجارة موقع �أكبر 

لا�ستيعاب حجم التبادل المتزايد بفعل تو�سع الأ�سواق وتطورها. وكان قد تم افتتاح 

مبن���ى �سوق نيويورك للأوراق المالية الجديد في 22 �أبريل 1903 بتكلفة و�صلت �إلى 

4 مليون دولار �أمريكي حينذاك.

صور لأسواق المال حول العالم

سوق نيويورك للأوراق المالية
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�سوق �أم�ستردام للأوراق المالية ـ هولندا

يع���د �سوق �أم�ستردام ل�ل��أوراق المالية الأقدم في العالم �أجم���ع. ت�أ�س�س ال�سوق عام 

1602 من قبل ال�شركة الهندية ال�شرقية الهولندية للتعامل في الأ�سهم والم�ستندات. 

بع���د ذلك اتخذ ال�س���وق �أ�سم بور�صة �أم�س�ت�ردام وكان �أول �س���وق ر�سمي للأوراق 

المالية، علماً ب�أنه �أول الأ�سواق �أي�اًض للتداول منذ �أوائل القرن ال�سابع ع�شر.

صور لأسواق المال حول العالم

أقدم سوق للأوراق المالية في العالم
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السيد/ صالح يعقوب الحميضي
رئيس مجلس الإدارة

السيدة/ رهام فؤاد الغانم
نائب رئيس مجلس الإدارة

السيد/ وائل جاسم الصقر
عضو مجلس الإدارة

السيد/ محمود إمام ياسين
عضو مجلس الإدارة

السيد/ سليمان عبد الله المريخي
عضو مجلس الإدارة

السيدة/ فدوى يعقوب الحميضي
عضو مجلس الإدارة

السيد/ محمود فؤاد الغانم
عضو مجلس الإدارة
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�سوق بروك�سيل للأوراق المالية ـ بلجيكا

في �أواخـــ���ر القــ���رن الثالث ع�ـــشر تجمــع تجــ���ار ال�ســــلـع في بــروج / بلجيكا داخل 

من���زل �أح���د المتنفذين يدع���ى ف���ان در بير�س. بعد ذل���ك وفي ع���ام 1309 عرفت 

المجموع���ة ب�إ�س���م  Bruges Beurse  لتعط���ي المجتمع�ي�ن �صفة ر�سمي���ة. وقد د�أبت 

ه���ذه المجموع���ة المت�ألفة من بع�ض التج���ار وموظفي البنوك عل���ى تبادل العملات 

والإقرا����ض بالفائ���دة وت�سديد الدي���ون. و�سرعان ما وجدت الفك���رة طريقها �إلى 

فنلن���دا وغيرها من الدول المجاورة مما �أف�ض���ى �إلى افتتاح �سوق المال Beurse في 

غينت و�أم�ستردام. بعد ذلك �اشع ا�ستعمال كلمة beurs �أي البور�صة في الهولندية 

للدلالة على �أ�سواق المال في العالم.

صور لأسواق المال حول العالم

بورصة القرن الثالث عشر
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السيدة/ سناء جمعة
الرئيس التنفيذي

السيد/ أحمد سمير عقل
رئيس القطاع المالي

السيد/ وائل محمود بهبهاني
رئيس قطاع تقنية المعلومات والتداول الإلكتروني

السيد/ سافيو جوميز
رئيس قطاع بحوث السوق والإستشارات

السيد/ فيصل علي العصيمي
نائب رئيس تنفيذي قطاع إدارة الأصول

السيد/ خالد طه الباجوري
رئيس قطاع الموارد البشرية والشؤون الإدارية

السيد/ عبد العزيز محمد الرومي

نائب رئيس أول قطاع خدمات التمويل
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�سوق طوكيو للأوراق المالية ـ اليابان

عرف���ت الم�ؤ�س�س���ات الكبرى التداول  »�أون لاين« من خ�ل�ال �شبكات خا�صة ك�شبكة  

»Instinet« التاـبع���ة لوكالة رويترز وتعم���ل بنظام يدعى »Posit« منذ عام 1969. 

في �أواخ���ر حقبة الت�سعينات طرحت خدمة الت���داول »�أون لاين« لعامة النا�س عبر 

�شبك���ة الإنترنت. ولا تخلو �أي���ة �شركة للو�ساطة من هذه الخدمة في يومنا هذا بعد 

�أن كان���ت تعتمد الت���داول من خلال و�سط���اء عبر الهاتف خلاف���اً لاعتمادها الآن 

الحا�سوب الآلي لإجراء عمليات البيع وال�شراء.

صور لأسواق المال حول العالم

تداول أون لاين للأوراق المالية
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أعزائي السادة المساهمين الكرام ... 

�إن����ه لمن دواعي �س����روري بالأ�اصلة عن نف�سي وبالنيابة عن مجل�����س الإدارة �أن ن�ستعر�ض �سوياً 

التقرير ال�سنوي ال�سابع لنتائج �أعمال �شركتكم لل�سنة المالية المنتهية في 31 دي�سمبر 2007. 

لقد حمل �إلينا عام 2007 بع�اًض من الظروف الغير مواتية والتي حالت دون تحقيق �شركتكم 

معدلات النمو المخططة. بدءاً بندرة الفر�ص الا�ستثمارية الجيدة مروراً بالتغييرات المتعددة 

في �ش���روط الإدراج ب�سوق الكويت للأوراق المالية و�صولًا �إلى عدم تحقيق بع�ض الا�ستثمارات 

للعوائ���د المرجوة وا�ضطرارنا �إلى اتخاذ القرار ال�شجاع بلاان�سحاب منها حفاظاً على �أموال 

ال�شركة وعملائها. �إن تلك الظروف الغير مواتية قد �ساهمت في انخفا�ض �أرباح ال�شركة من 

30 مليون دينار بواقع 86.9 فل�س لل�سهم الواحد في عام 2006 �إلى 22.7 مليون دينار بواقع 

63.1 فل�س لل�سهم الواحد في عام 2007.

وم���ن الجدي���ر بالذك���ر �أن �إ�ستراتيجي���ة ال�شركة في تنويع م�ص���ادر الدخ���ل والتركيز ب�شكل 

�أ�سا�س���ي على �أتعاب �إدارة الأ�صول )محافظ و�صناديق( وعدم �إغفال �أهمية الدخل المنتظم 

م���ن قطاع التمويل قد �ساعد ال�شركة على تجنب التح���ول من الربح �إلى الخ�سارة بل �أنه قد 

�ساهم في المحافظة على م�ستوى معقول من الربحية.

و�إيماناً منا ب�أهمية زيادة الأ�صول المدرة للدخل المنتظم لتجنب التقلبات في �أ�سواق المال فقد 

حر�ص���ت ال�شركة على انتقاء الفر����ص الا�ستثمارية المدرة للدخل المنتظم وكان من �أهم تلك 

الا�ستثمارات هو الا�ستحواذ على 65% من �أ�سهم ال�شركة الأهلية للو�ساطة المالية ولا يخفى 

ع���ن ح�ض���رات ال�سادة الم�ساهمين �أن �ش���ركات الو�ساطة تتمتع بقدرٍ ع���اليٍ من الا�ستمرارية 

في الدخ���ل بم���ا �سي�ساه���م ب�ش���كل فع���ال في ا�ستمراري���ة �إي���رادات ال�شركة وع���دم تعر�ضها 

للانخفا�اضت الحادة. 

وفيما يلي ن�ستعر�ض �أهم التطورات في قطاعات ال�شركة المختلفة خلال عام 2007.
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�سوق هونغ كونغ للأوراق المالية ـ ال�ينص

في �أواخ���ر عام 1860 ب���د�أ �أول تداول بالأوراق المالي���ة في �شنغهاي كما �سجلت �أول 

قائم���ة ر�سمي���ة للتداول في يوني���و 1866. في عام 1891 �أ�س����س مجموعة من رجال 

الأعم���ال اتح���اد �شنغه���اي للو�ساطة المالية في مدين���ة �شنغهاي ليج�س���د �أول �سوق 

لت���داول الأوراق المالية في ال�ينص. وفي العام 1904 تقدم الاتحاد بطلب ت�سجيل في 

مدين���ة هونغ كونغ وفقاً لمتطلب���ات قانون ال�شركات المحلي ليعاد ت�سميته �إلى »�سوق 

�شنغه���اي للأوراق المالية«. وقد �شهد ع���ام 1920 وعام 1921 ولادة »�سوق �شنغهاي 

ل�ل��أوراق المالية وتبادل ال�سلع« ومن ثم »�سوق التب���ادل لتجار �شنغهاي ال�صينيين« 

ليتم دمجهما في �سوق واحد تحت �أ�سم »�سوق �شنغهاي للأوراق المالية«.

صور لأسواق المال حول العالم

سوق شنغهاي للأوراق المالية
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قطاع التمويل 

عل����ى الرغ����م من المناف�سة ال�شدي����دة في قطاع التمويل الا�ستهلاكي والتج����اري �إلا �أن ال�شركة قد 

ا�ستطاع���ت تحقيق نمواً ق���دره 3.3% في محفظة القرو�ض والتي ارتفع���ت من 91.3 مليون 

دينار كويتي في عام 2006 �إلى 94.3 مليون دينار كويتي في عام 2007.

وق���د ارتفع���ت �اصفي الأرباح في قط���اع التمويل م���ن 5.2 مليون دينار كويت���ي في عام 2006 

�إلى 5.5 ملي���ون دين���ار كويتي في عام 2007 محققاً ن�سبة نم���و في �اصفي �أرباح القطاع بواقع 

.%5،8

قطاع إدارة الأصول وقطاع الاستثمار المباشر 

لقد �شهد قطاع �إدارة الأ�صول نمواً في قيمة الأ�صول المدارة بن�سبة 13.6% وقد بلغت قيمتها في 31 

دي�سمبر 2007 مبلغ 782.8 مليون دينار مقارنة بـ 688.8 مليون دينار في 31 دي�سمبر 2006.

وكان م���ن �أهم �إنجازات قطاع �إدارة الأ�صول هو ت�أ�سي����س �صندوق كفيك للملكيات الخا�صة 

بر�أ�سمال قدره 155 مليون دولار �أمريكي ومن المتوقع �أن يحقق الم�ستثمرون في هذا ال�صندوق 

عوائ���د مجزية في الأعوام الثلاث���ة القادمة. وعلى الرغم من عدم تواف���ر فر�ص ا�ستثمارية 

ذات ج���دوى ترق���ى للم�ستوى المتوقع لعملائنا فقد طرح���ت ال�شركة لعملائها في عام 2007 

�صن���دوق كفيك للملكي���ات الخا�صة. �إن ندرة تلك الفر�ص الا�ستثمارية قد �أدى �إلى انخفا�ض 

�إي���رادات �أتعاب الإدارة والا�ست�اشرات من 18.6 ملي���ون دينار كويتي في عام 2006 �إلى 3.6 

مليون دينار كويتي في عام 2007.

بالإ�اضف���ة �إلى م���ا تقدم فقد �ساهم �أي�اًض في هذا الانخفا�ض ق���رار ال�شركة بالإن�سحاب من 

الا�ستثمار في مدينة حائل الاقت�اصدية حفاظاً على �أموال م�ستثمريها وعملائها وذلك نظراً 

لتعثر طرح هذه ال�شركة في اكتتاب عام بالمملكة العربية ال�سعودية خلال ال�سنة الأولى وعدم 

و�ض���وح الر�ؤي���ة فيما يخ�ص موعد الاكتت���اب العام وعلى الرغم م���ن �أن الان�سحاب من ذلك 

الا�ستثم���ار قد انعك����س �سلباً على ربحية ال�شرك���ة �إلا �أن �إدارة ال�شركة قد �إرت�أت �أن الحفاظ 

عل���ى �أموال الم�ساهمين والعملاء لاب���د و�أن ي�أتي في مقدمة �أهدافها . وقد قامت ال�شركة برد 

المبالغ المدفوعة بوا�سطة عملائها بالكامل دون تحمل العملاء �أي خ�سائر. وقد ت�أثرت �أرباح 

ال�شركة �سلباً بواقع 6.2 مليون دينار كويتي تقريباً كنتيجة مبا�شرة لرد �أموال العملاء. 

ولتعوي�ض العجز في �إيرادات ال�شركة الناجم عن الأ�سباب المذكورة �سالفاً فقد ركزت ال�شركة 

عل����ى تحقيق �أعلى عوائد ممكنة عل����ى ا�ستثماراتها المبا�شرة فقد حقق����ت زيادة بن�سبة %39 

في �إي����رادات الا�ستثمارات والتي بلغت 19.8 مليون دينار كويتي في عام 2007 مقارنة بـ 14.2 

ملي����ون دينار كويتي في عام 2006 ومن الجدير بالذك����ر �أن غالبية �أرباح الا�ستثمار هي �أرباح 

محققة. فقد بلغت ن�سبة الأرباح غير المحققة 10.7% فقط من �إجمالي �إيرادات الا�ستثمار. 

محفظة القرو�ض )دينار كويتي(

2007

94,347,910

2006

91,337,766

2005

91,504,998

�صافي �أرباح قطاع التمويل )دينار كويتي(

2007

5,515,997

2006

5,204,804

2005

3,271,024
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�سوق فرانكفورت للأوراق المالية ـ �ألمانيا

في منت�ص���ف الق���رن الثال���ث ع�شر عم���د الم�صرفي���ون في فيني�سي���ا / �إيطاليا �إلى 

المتاج���رة بالم�ستن���دات الحكومية. وفي ع���ام 1351 �ضح�ضت الحكوم���ة الفيني�سية 

ال�اشئعات القائل���ة باعتزامها تخفي�ض قيمة عملاتها. وبحلول القرن الرابع ع�شر 

ب���د�أت الم�اصرف في كل من بي�سا وفيرونا  وجيني���وا وفلورن�سا التداول بالم�ستندات 

الحكومي���ة. وكان ذل���ك ممكناً لأن هذه المدن تمتع���ت بلاا�ستقلالية ولم تكن تحت 

�سيطرة ما �سمي �آنذاك بالدوق بل كانت تحكم من قبل مجل�س يت�ألف من مجموعة 

مدني�ي�ن متنفذي���ن. في وقت لاحق بد�أ ظه���ور �شركات للتداول ب���الأوراق المالية في 

هولن���دا حي���ث تمكن الم�ساهمون م���ن الا�ستثمار في م�اشريع تجاري���ة والم�اشركة في 

الربح والخ�سارة.

صور لأسواق المال حول العالم

موظفي مصارف فينيسيا في القرن الثالث عشر
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قطاع الوساطة المالية والتداول الإلكتروني 

قام���ت ال�شركة خلال عام 2007 بلاا�ستحواذ على 65% من �أ�سم ال�شركة الأهلية للو�ساطة 

المالي���ة في خط���وة وا�سعة نحو التو�س���ع في قطاع الو�ساطة المالي���ة محلياً و�إقليمي���اً بغية تنوع 

م�اصدر الدخل المنتظم وعدم التعر�ض للتقلبات في م�ستويات �أرباحها. 

�أم���ا بخ�صو�ص قطاع الت���داول الإلكتروني وال���ذي يتكامل مع قطاع الو�ساط���ة المالية محلياً 

و�إقليمياً فقد نجحت ال�شركة في تقديم خدمات التداول في �أ�سواق الكويت، الولايات المتحدة 

الأمريكي���ة، �أوروبا، المملك���ة المتحدة، المملكة العربية ال�سعودية، الإم���ارات العربية المتحدة، 

وذل���ك من خلال ح�ساب تداول واحد الأمر الذي لق���ي ا�ستح�ساناً كبيراً من عملائنا والذي 

�شه���د نمواً م�ضطرداً خلال عام 2007 و�ص���ولًا �إلى 3,543 عميل مقارنة بـ 1,593عميل في 

ع���ام 2006 وذل���ك بمعدل نم���و قدره 82% ومن المتوق���ع �أن تقوم ال�شرك���ة ب�إ�اضفة كلًا من 

ال�سوق القطري وال�سوق الم�صري خلال عام 2008 الأمر الذي �سيعزز ثقة عملائنا وي�ساعد 

ال�شركة على تحقيق معدلات ربحية عالية خلال العام القادم. 

حضرات المساهمين الكرام ،،،

�إن مجل�س الإدارة يو�صي بتوزيع �أرباـح عن ال�سـنة المالية المنتهية في 31 دي�سمبر 2007

كما يلي: 

30% �أرباح نقدية .  	•

20% �أ�سهم منحة مجانية من ر�أ�س المال.  	•

ولا ي�سعني في هذه المنا�سبة �أن �أتقدم بال�شكر الجزيل �أ�اصلة عن نف�سي وبالنيابة عن زملائي 

�أع�اضء مجل�س الإدارة والعاملين في ال�شركة �إلى م�ساهمي ال�شركة لدعمهم المتوا�صل وال�شكر 

مو�ص���ول �إلى �إدارة ال�شرك���ة التنفيذية على ما �أظهرته من تف���اني و�إخلا�ص. �آملين �أن تحوز 

تو�صياتنا هذه على قبولكم. 

وكذلك �أ�شكر بنك الكويت المركزي ووزارة التجارة وال�صناعة وكافة الجهات الر�سمية على 

م�ساندتهم لنا. 

وختام���اً �أدعو العل���ي القدير �أن يحفظ الكوي���ت و�شعبها من كل مكروه تح���ت رعاية ح�ضرة 

ال�سمو �أمير البلاد المفدى و�سمو ولي عهده الأمين. 
�إيرادات الإ�ستثمارات )دينار كويتي(

2007

19,770,427

2006

14,215,057

2005

10,471,370

قيمة الأ�صول المدارة )دينار كويتي(

2007

782,768,240

2006

688,773,719

2005

884,447,850
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بور�صة باري�س ـ فرن�سا

في الق���رن الثاني ع�شر كانت �إدارة وتنظيم دي���ون المجتمعات الزراعية  الفرن�سية 

تق���ع �ضم���ن م�س�ؤولية ما عرف �آنذاك ب���ـ Courtier de Change / و�سيط العملات 

نياب���ة عن البن���وك. بفعل ممار�سة ه���ذا الو�سي���ط التجارة بالدي���ون فقد اعتبره 

الم�ؤرخ���ون �أول من مار�س ن�اشط الو�ساطة المالية. وق���د تطور هذا الن�اشط لي�شمل 

التج���ارة بمنتجات متع���ددة في الدول الأوروبي���ة. كان الو�سط���اء يلتقون في مكان 

يدع���ى Le Grand Pont  وهو الج�سر المطل على نهر ال�سين في العا�صمة الفرن�سية 

وال���ذي �أطل���ق عليه لاحق���اً Pont au Change مركز العملات ن�سب���ة �إلى الن�اشط 

الذي يمار�سه الو�سطاء فيه.

صور لأسواق المال حول العالم

الوساطة المالية الفرنسية
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الشركة الكويتية للتمويل والاستثمار - شركة مساهمة كويتية )مقفلة(

لقد دققنا البيانات المالية المرفقة لل�ش���ركة الكويتية للتمويل والا�س���تثمار )�ش���ركة م�س���اهمة كويتية – مقفلة( )ال�ش���ركة الأم( 

و�شركاته���ا التابعة “يعرفوا مجتمعين بالمجموعة” والتي تت�ضم���ن الميزانية العمومية كما في 31 دي�سمبر 2007 وبيانات الدخل 

والتغ�ي�رات في حق���وق الملكي���ة والتدفقات النقدية لل�سن���ة المنتهية بذلك التاريخ وكذل���ك ملخ�ص ال�سيا�س���ات المحا�سبية الهامة 

والإي�ضاحات التف�صيلية الأخرى.

مسئولية إدارة الشركة الأم عن البيانات المالية

�إن �إع���داد وعر����ض البيان���ات المالي���ة ب�شكل عادل طبق���اً للمعايير الدولي���ة للتقارير المالية كم���ا هي مطبقة بدول���ة الكويت على 

الم�ؤ�س�سات المالية الخا�ضعة لرقابة بنك الكويت المركزي هو من م�سئولية �إدارة ال�شركة الأم. �إن هذه الم�سئولية تت�ضمن ت�صميم 

وتطبي���ق والاحتفاظ بنظام رقابة داخلي يتعلق ب�إعداد البيان���ات المالية وعر�ضها ب�شكل عادل بحيث تكون خالية من �أية �أخطاء 

مادي���ة �س���واء كانت ناتجة عن الغ�ش �أو الخط�أ، كم���ا تت�ضمن اختيار وتطبيق ال�سيا�سات المحا�سبي���ة المنا�سبة و�إعداد التقديرات 

المحا�سبية المعقولة وفقاً للظروف المحيطة.

مسئولية مراقبي الحسابات

�إن م�سئوليتنا هي �إبداء ر�أي على تلك البيانات المالية اعتماداً على �أعمال التدقيق التي قمنا بها. لقد قمنا بالتدقيق وفقاً لمعايير 

التدقيق الدولية. �إن هذه المعايير تتطلب منا الالتزام بمتطلبات المهنة الأخلاقية وتخطيط و�أداء �أعمال التدقيق للح�صول على 

ت�أكي���د معق���ول ب�أن البيانات المالي���ة لا تحتوي على �أخطاء مادية. �إن �أعمال التدقيق تتطل���ب تنفيذ �إجراءات للح�صول على �أدلة 

تدقي���ق على المبالغ والإي�ضاحات الواردة في البيانات المالية. �إن تلك الإجراءات تعتمد على الحكم المهني لمراقب الح�سابات بما 

في ذلك تقييم خطر وجود �أخطاء مادية في البيانات المالية �سواء كانت ناتجة عن الغ�ش �أو الخط�أ. في �سبيل تقييم تلك الأخطار 

ف����إن مراقب الح�سابات ي�أخ���ذ في عين الاعتبار الرقابة الداخلية المرتبطة ب�إعداد البيان���ات المالية وعر�ضها ب�شكل عادل وذلك 

به���دف ت�صمي���م �إجراءات التدقيق الملائمة، ولي�س بغر�ض �إبداء ر�أي عل���ى فعالية نظم الرقابة الداخلية المطبقة بال�شركة الأم. 

�إن �أعم���ال التدقي���ق تت�ضمن �أي�ضاً تقييم مدى ملائمة ال�سيا�سات المحا�سبي���ة المطبقة ومدى معقولية التقديرات المحا�سبية التي 

�أعدتها الإدارة بالإ�ضافة �إلى تقييم العر�ض ال�شامل للبيانات المالية.

باعتقادنا �أن �أدلة التدقيق التي ح�صلنا عليها كافية ومنا�سبة لتوفير �أ�سا�س معقول يمكننا من �إبداء ر�أينا على البيانات المالية.

الرأي

بر�أينا، ف�إن البيانات المالية تعبر ب�صورة عادلة – من جميع النواحي المادية – عن المركز المالي للمجموعة كما في 31 دي�سمبر 

2007 وع���ن �أدائه���ا المالي وتدفقاتها النقدية لل�سنة المنتهية بذلك التاريخ وفقاً للمعايير الدولية للتقارير المالية كما هي مطبقة 

بدولة الكويت.

تقرير عن المتطلبات القانونية والتنظيميةالأخرى

بر�أينا كذلك، �أن ال�شركة الأم تم�سك ح�سابات منتظمة و�أن البيانات المالية المجمعة والبيانات الواردة في تقرير مجل�س الإدارة  

فيما يتعلق بتلك البيانات المالية متفقة مع ما ورد في دفاتر ال�شركة الأم، و�أننا قد ح�صلنا على المعلومات التي ر�أيناها �ضرورية 

لأداء مهمتن���ا، و�أن البيانات المالية تت�ضمن كل ما ن�ص قان���ون ال�شركات التجارية ل�سنة 1960 والتعديلات اللاحقة له والنظام 

الأ�سا�سي لل�شركة الأم على وجوب �إثباته فيها، و�أن الجرد قد �أجري وفقاً للأ�صول المرعية، و�أنه في حدود المعلومات التي توفرت 

لدين���ا لم تقع خلال ال�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر 2007 مخالفات لأح���كام قانون ال�شركات التجارية ل�سنة 1960 والتعديلات 

اللاحقة له �أو للنظام الأ�سا�سي لل�شركة الأم على وجه ي�ؤثر مادياً في ن�شاط المجموعة �أو في مركزها المالي.

نب�ي�ن �أي�ض���اَ �أنه خ�ل�ال تدقيقنا لم يرد �إلى علمنا وجود �أي���ة مخالفات مادية لأحكام القانون رق���م 32 ل�سنة 1968 والتعديلات 

اللاحق���ة ل���ه في �ش�أن النقد وبنك الكوي���ت المركزي وتنظيم المهنة الم�صرفية والتعليمات المتعلق���ة به خلال ال�سنة المنتهية في 31 

دي�سمبر 2007.

الكويت في 18 مار�س 2008.
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بدر عبدالله الوزان

�سجل مراقبي الح�سابات رقم 62 فئة �أ 

بدر و�شركاه - براي�س وترهاو�س كوبرز 

براك عبدالمح�سن العتيقي 

�سجل مراقبي الح�سابات رقم 69 فئة �أ

ع�ضو في بي كي �آر �إنترنا�شيونال 
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الشركة الكويتية للتمويل والاستثمار - شركة مساهمة كويتية )مقفلة(

20072006�إي�ضاح

الموجودات

55,547,3871,074,843�أر�صدة لدى البنوك 

669,863,21042,480,699ا�ستثمارات مالية بالقيمة العادلة – بيان الدخل

794,347,91091,337,766مدينو تمويل 

822,890,43838,078,313ا�ستثمارات متاحة للبيع

95,201,1983,435,498موجودات �أخرى

947,040716,247ممتلكات ومعدات

-1024,745,141موجودات غير ملمو�سة

223,542,324177,123,366مجموع الموجودات

المطلوبات وحقوق الملكية 

المطلوبات

119,213,3706,222,591بنوك – �سحب على المك�شوف

1281,306,33367,955,500قرو�ض لأجل 

1321,419,29221,382,042�سندات

144,975,1046,228,719مطلوبات �أخرى

116,914,099101,788,852

حقوق الملكية

حقوق الملكية المتاحة لم�ساهمي ال�شركة الأم:

1534,942,47530,384,761ر�أ�س المال

2,210,8492,210,849علاوة �إ�صدار

(5,556,022)(5,316,181)16�أ�سهم خزانة

178,948,7716,681,717احتياطي قانوني

187,704,3025,752,124احتياطي عام

3,015,552(216,106)احتياطي التغير في القيمة العادلة

85,4101,094,117احتياطي �أ�سهم خزانة

-15,038احتياطي فروق عملة

29,636,16831,751,416�أرباح مرحلة 

78,010,72675,334,514

-28,617,499حقوق الأقلية

106,628,22575,334,514مجموع حقوق الملكية

223,542,324177,123,366مجموع المطلوبات وحقوق الملكية 

�إن الإي�ضاحات المرفقة ت�شكل جزءاً من هذه البيانات المالية المجمعة.

�صالح يعقوب الحمي�ضيرهام ف�ؤاد الغانم

رئي�س مجل�س الإدارةنائب رئي�س مجل�س الإدارة

الميزانية العمومية المجمعة ــ كما في 31 ديسمبر 2007
)جميع المبالغ بالدينار الكويتي(



21

الشركة الكويتية للتمويل والاستثمار - شركة مساهمة كويتية )مقفلة(

20072006�إي�ضاح

الإيرادات

11,019,0309,878,194�إيرادات تمويل

2019,770,42714,215,057�إيرادات ا�ستثمارات

3,584,38818,641,539�إيرادات �أتعاب �إدارة وا�ست�شارات

-470,000ربح بيع ا�ستثمارات عقارية

-2,768,610�صافي عمولات و�ساطة

316,116111,046�إيرادات �أخرى

37,928,57142,845,836

الم�صاريف

9,012,5295,917,153تكاليف تمويل

2,653,5954,004,561م�صاريف موظفين

291,496278,417ا�ستهلاكات

428,656379,661م�صاريف ت�سويقية

1,506,8251,105,564م�صاريف ت�شغيل �أخرى

)29,892(455,639مخ�ص�صات

187,293280,713ح�صة م�ؤ�س�سة الكويت للتقدم العلمي

120,000120,000مكاف�أة �أع�ضاء مجل�س الإدارة

561,917779,575�ضريبة دعم العمالة الوطنية

-2112,506م�صروف الزكاة

15,230,45612,835,752

22,698,11530,010,084�صافي ربح ال�سنة

يوزع كالتالي:

21,788,82930,010,084�صافي الربح المتاح لم�ساهمي ال�شركة الأم

-909,286حقوق الأقلية

22,698,11530,010,084

2263.1286.93ربحية ال�سهم )فل�س(

�إن الإي�ضاحات المرفقة ت�شكل جزءاً من هذه البيانات المالية المجمعة.

بيان الدخل المجمع للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2007
)جميع المبالغ بالدينار الكويتي(
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الشركة الكويتية للتمويل والاستثمار - شركة مساهمة كويتية )مقفلة(
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بيان التغيرات في حقوق الملكية المجمع للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2007
)جميع المبالغ بالدينار الكويتي(
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20072006�إي�ضاح

�أن�شطة الت�شغيل

22,698,11530,010,084�صافي ربح ال�سنة

ت�سويات:

(846,139)(8,686,627)�إيرادات ا�ستثمارات متاحة للبيع

-(5,482,752)�شهرة �سالبة ناتجة عن اقتناء �شركة تابعة

-(470,000)�أرباح بيع ا�ستثمارات عقارية

348,454278,417ا�ستهلاكات و�إطفاءات

(29,892) 455,639مخ�ص�صات

9,012,5295,917,153تكاليف تمويل

37,25037,250�إطفاء �أتعاب �إ�صدار �سندات

3736,904خ�سائر بيع ممتلكات ومعدات

17,912,98135,373,777ربح الت�شغيل قبل التغيرات في الموجودات والمطلوبات  الت�شغيلية

197,124(3,465,783)مدينو التمويل

(40,799,117)(10,522,942)ا�ستثمارات مالية بالقيمة العادلة – بيان الدخل

7,826,192(854,269)موجودات �أخرى

(9,439,120)1,450,211مطلوبات �أخرى

(6,841,144)4,520,198�صافي النقد الناتج من / )الم�ستخدم في( �أن�شطة الت�شغيل

�أن�شطة الا�ستثمار

(249,889)(606,888)�شراء ممتلكات ومعدات

27,26811,000بيع ممتلكات ومعدات

212,1661,781,162توزيعات �أرباح مقبو�ضة

-(5,250,000)�شراء ا�ستثمارات عقارية

-5,720,000بيع ا�ستثمارات عقارية

-(13,666,076)�شراء ح�ص�ص في �شركات تابعة – غير مجمعة

-13,666,076بيع ح�ص�ص في �شركات تابعة غير مجمعة

-(12,013,965)المدفوع لاقتناء �شركة تابعة

(23,908,248)ت�أ�سي�س �صندوق ا�ستثماري تابع

(16,637,882)(48,757,343)�شراء ا�ستثمارات متاحة للبيع

93,096,2705,899,529المح�صل من بيع ا�ستثمارات متاحة للبيع

(9,196,080)8,519,260�صافي النقد الناتج من / )الم�ستخدم في( �أن�شطة الا�ستثمار

�أن�شطة التمويل

16,341,61230,890,201قرو�ض لأجل و�سحب على المك�شوف

(5,786,782)(9,012,529)تكاليف تمويل مدفوعة

(24,880,234)(23,030,354)�شراء �أ�سهم خزانة

22,261,48821,891,960بيع �أ�سهم خزانة

(6,033,890)(15,127,131)توزيعات مدفوعة

16,081,255(8,566,914)�صافي النقد )الم�ستخدم في( / الناتج من �أن�شطة التمويل

4,472,54444,031الزيادة في النقد والنقد المعادل

1,074,8431,030,812النقد والنقد المعادل في بداية ال�سنة

55,547,3871,074,843النقد والنقد المعادل في نهاية ال�سنة

�إن الإي�ضاحات المرفقة ت�شكل جزءاً من هذه البيانات المالية المجمعة.

بيان التدفقات النقدية المجمعة للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2007
)جميع المبالغ بالدينار الكويتي(
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الشركة الكويتية للتمويل والاستثمار - شركة مساهمة كويتية )مقفلة(

نشاط المجموعة 	.1

�إن ال�شركة الكويتية للتمويل والا�ستثمار �ش.م.ك. )مقفلة( )ال�شركة الأم( هي �شركة م�ساهمة كويتية مقفلة تم ت�أ�سي�سها 

في 29 مار����س 2000 طبق���اً لأحكام قان���ون ال�شركات التجارية رقم 15 لعام 1960. تخ�ض���ع ال�شركة الأم ل�ضوابط بنك 

الكويت المركزي ك�شركة ا�ستثمار. 

تق���وم ال�شركة الأم ب�صورة رئي�سة بتق���ديم خدماتها المتعلقة بعمليات التمويل التج���اري والا�ستهلاكي و�إدارة ال�صناديق 

والمحافظ الا�ستثمارية ل�صالح الغير والا�ستثمار في الأ�سهم وتقديم الخدمات الا�ست�شارية. �إن مركز ال�شركة الأم الم�سجل 

يقع في بناية را�شد �سالم علي الرا�شد، مبنى رقم 2، المرقاب، مدينة الكويت. 

تت�ضمن البيانات المالية المجمعة، البيانات المالية لل�شركة الأم و�شركتها التابعة و�صندوقها الا�ستثماري يعرفوا مجتمعين 

فيما بعد بالمجموعة كما يلي:

الن�شاطن�سبة الملكيةالبيان

و�ساطة مالية65%ال�شركة الأهلية للو�ساطة المالية )�ش.م.ك.م(

ا�ستثمار54.7%�صندوق كفيك للملكيات الخا�صة

تم الت�صري���ح ب�إ�ص���دار تلك البيانات المالي���ة المجمعة من مجل�س الإدارة بتاريخ 18 مار����س 2008، وهي خا�ضعة لموافقة 

م�ساهمي ال�شركة الأم في الجمعية العمومية.

أسس الإعداد والسياسات المحاسبية الهامة 	.2

فيما يلي ال�سيا�سات المحا�سبية الهامة الم�ستخدمة في �إعداد هذه البيانات المالية المجمعة.

أسس الإعداد 	2.1

تم �إع���داد البيانات المالية المجمع���ة طبقا للمعايير الدولية للتقارير المالية المطبقة في دولة الكويت على الم�ؤ�س�سات المالية 

الت���ي تخ�ض���ع لرقابة بنك الكويت المركزى. �إن هذه اللوائح تتطلب تطبيق كافة المعايير الدولية للتقارير المالية فيما عدا 

معي���ار المحا�سبة ال���دولي رقم )39( ب�ش�أن المخ�ص�ص العام والتي تحل محلها تعليم���ات بنك الكويت المركزي حول الحد 

الأدنى للمخ�ص�ص العام كما هو مو�ضح ب�إي�ضاح )2.4(.

تم �إع���داد البيان���ات المالي���ة المجمعة عل���ى �أ�سا����س التكلف���ة التاريخية المقيم���ة بالقيم العادل���ة للا�ستثم���ارات العقارية 

والا�ستثمارات  المالية بالقيمة العادلة – بيان الدخل والموجودات المتاحة للبيع.

�إن �إع���داد البيان���ات المالية المجمعة وفقا للمعايير الدولية للتقارير المالية يتطل���ب ا�ستخدام بع�ض التقديرات المحا�سبية 

الهامة. بالإ�ضافة �إلى ذلك ف�إنه يتطلب من الإدارة القيام بو�ضع تقديرات عند تطبيق ال�سيا�سات المحا�سبية في المجموعة. 

�إن المناط���ق الت���ي تتطلب درجة عالية من التقديرات �أو التعقيدات �أو تلك التي تك���ون فيها الافترا�ضات والتقديرات لها 

ت�أثير كبير على البيانات المالية المجمعة تم تو�ضيحها ب�إي�ضاح رقم )4(.

خ�ل�ال ال�سنة، �ص���درت بع�ض المعايير الدولية للتقارير المالية بالإ�ضافة �إلى بع����ض التغييرات والتف�يرسات ال�صادرة عن 

لجنة تف�يرس المعايير الدولية للتقارير المالية.

تعديلات وتغييرات وتفسيرات  واجبة التطبيق على السنة المنتهية في 31 ديسمبر 2007  	•

المعي���ار الدولي للتقرير المالي رق���م )7( ]الأدوات المالية: الإف�صاح[ والذي يتطلب اف�صاحات جديدة عن الأدوات  	-

المالية �إلا �أنه لي�س له ت�أثير على تبويب وتقييم الأدوات المالية للمجموعة.

التعديل على معيار المحا�سبة الدولي رقم )1( عر�ض البيانات المالية – الإف�صاح عن كفاية ر�أ�س المال. 	-

�إن ه����ذه التعدي��ل�ات �سوف تمكن م�ستخدمي البيانات المالية من تقييم م����دى �أهمية الأدوات المالية للمركز المالي للمجموعة 

و�أدائها وكذلك طبيعة ومدى المخاطر الناتجة عن الأدوات المالية التي تتعامل فيها المجموعة خلال ال�سنة وفي تاريخ البيانات 

المالية وكيفية �إدارة المجموعة لتلك المخاطر بالإ�ضافة �إلى تقييم �أهداف و�سيا�سات المجموعة المرتبطة ب�إدارة ر�أ�س المال 

إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2007
)جميع المبالغ بالدينار الكويتي ما لم يذكر غير ذلك(
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تف�يرس لجنة تف�يرس المعايير الدولية للتقارير المالية رقم 10 “التقرير المالي المرحلي والانخفا�ض في القيمة” يمنع رد خ�سائر  	-

الانخفا�����ض في القيمة والتي تم الاع��ت�راف بها خلال الفترات المرحلية المتعلقة بال�شه����رة والا�ستثمارات في �أدوات مالية تمثل 

حقوق ملكية وكذلك �أي موجودات مالية مدرجة بالتكلفة. �إن هذا المعيار لي�س له ت�أثير على البيانات المالية للمجموعة.

معايير وتفسيرات صدرت وواجبة التطبيق على البيانات المالية المعدة من أو بعد 1 يناير 2007 إلا أنها ليست مرتبطة بأنشطة المجموعة 	•

تف�يرس لجنة تف�يرس المعايير الدولية للتقارير المالية رقم )8( الخا�ص بنطاق المعيار الدولي للتقرير المالي رقم )2(  	-

والذي يتطلب الأخذ في الاعتبار ما �إذا كان المقابل المح�صل �أقل من القيمة العادلة لأدوات حقوق الملكية الم�صدرة 

حتى يمكن تحديد ما �إذا كانت هذه المعاملة تخ�ضع لنطاق المعيار الدولي للتقرير المالي رقم )2(. �إن هذا المعيار 

لي�س له ت�أثير على البيانات المالية للمجموعة.

المعيار الدولي للتقرير المالي رقم )4( “عقود الت�أمين”. 	-

تف�س�ي�ر لجن���ة تف�يرس المعايير الدولية للتقارير المالية رقم )7( الخا�ص بتطبيق مبد�أ �إعادة عر�ض البيانات المالية  	-

في �ض���وء معيار المحا�سبة ال���دولي رقم )20( ]التقارير المالية في الاقت�صادي���ات الت�ضخمية[ وكذلك تف�يرس لجنة 

تف�يرس المعايير الدولية للتقارير المالية رقم )9( والخا�ص ]ب�إعادة تقييم الم�شتقات المالية المت�ضمنة[.

معايير وتفسيرات صدرت إلا أنها ليست واجبة التطبيق ولم يتم تطبيقها بواسطة المجموعة. 	•

تف�س�ي�ر لجنة تف�يرس المعاي�ي�ر الدولية للتقارير المالية رق���م 11 الخا�ص بالمعيار الدولي للتقاري���ر المالية رقم )2(  	-

– معاملات ال�شركة و�أ�سهم الخزينة.

تعديل معيار المحا�سبة الدولي رقم 23 تكاليف الاقترا�ض – واجب التطبيق من 1 يناير 2009. 	-

المعيار الدولي للتقرير المالي رقم )8( )قطاعات الأن�شطة – واجب التطبيق من 1 يناير 2009(. 	-

تجميع الشركات التابعة 	2.2

الشركات التابعة

�إن ال�ش���ركات التابع���ة هي ال�ش���ركات التي يكون للمجموعة �سيطرة عل���ى ال�سيا�سات المالية والت�شغيلي���ة لهذه ال�شركات. 

ب�صف���ة عامة يفتر�ض وجود ال�سيط���رة عندما يكون للمجموعة �أكثر من 50% من حق���وق الت�صويت في هذه ال�شركات.  

�إن وج���ود حق���وق ت�صويت محتملة والقابلة للممار�سة يتم �أخذها في الاعتبار عند تحديد ما �إذا كانت هناك �سيطرة من 

المجموع���ة على �شركة �أخرى. ويتم تجميع البيانات المالية لل�شركات التابعة من تاريخ ال�سيطرة على تلك ال�شركات ويتم 

التوقف عن التجميع عند فقد هذه ال�سيطرة.

يت���م �إتب���اع طريقة ال�شراء عند المحا�سبة عن اقتناء �شركات تابعة. يتم قيا�س تكلفة الاقتناء بالقيمة العادلة للموجودات 

المتنازل عنها �أو لأدوات الملكية الم�صدرة �أو المطلوبات المتكبدة في تاريخ الاقتناء بالإ�ضافة �إلى التكاليف الأخرى المرتبطة 

بعملي���ة الاقتن���اء. يتم تحدي���د الموجودات والمطلوب���ات والالتزامات المحتملة المقتن���اة في تاريخ الاقتن���اء بقيمتها العادلة 

بغ����ض النظ���ر عن ن�سبة حقوق الأقلي���ة في ال�شركة المقتناة. �إن الزيادة في تكلفة الاقتناء ع���ن القيمة العادلة للموجودات 

والمطلوبات المقتناة يتم تحميلها ك�شهرة. في حالة زيادة القيمة العادلة ل�صافي الموجودات المقتناة عن تكلفة الاقتناء ف�إن 

الفرق يتم الاعتراف به في بيان الدخل مبا�شرة.

المعاملات بين شركات المجموعة

يتم حذف الأر�صدة والمعاملات والأرباح غير المحققة بين �شركات المجموعة. �إن الخ�سائر غير المحققة يتم حذفها �أي�ضاً  

�إلا �إذا كانت ت�شير �إلى وجود انخفا�ض في قيمة الموجودات المحولة. يتم تغيير ال�سيا�سات المحا�سبية المطبقة في ال�شركات 

التابعة كلما كان ذلك �ضرورياً وذلك لتوحيد ال�سيا�سات المحا�سبية المطبقة في المجموعة.

�إن �سيا�سة المجموعة في المحا�سبة عن المعاملات مع حقوق الأقلية، هو �إعتبار هذه المعاملات مع جهات خارج المجموعة. 

�إن �إ�ستبع���اد �ش���ركات تابعة لحقوق الأقلية ي�ؤدى �إلى ت�سجيل �أرب���اح �أو خ�سائر يتم ت�سجيلها في بيان الدخل كما �أن �شراء 

�شركات تابعة من حقوق الأقلية ي�ؤدى �إلى ت�سجيل �شهرة عندما تتعدى تكلفة الإقتناء القيمة الدفترية لح�صة المجموعة 

في الح�ص�ص المقتناه في هذه ال�شركات التابعة.

إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2007
)جميع المبالغ بالدينار الكويتي ما لم يذكر غير ذلك(



26

الشركة الكويتية للتمويل والاستثمار - شركة مساهمة كويتية )مقفلة(

النقد والنقد المعادل 	2.3

لأغرا����ض �إعداد بيان التدفقات النقدية، يت�ضمن النق���د والنقد المعادل، الأر�صدة النقدية التي ت�ستحق خلال فترة �أقل 

م���ن ثلاث �شهور من تاريخ الإيداع بما في ذلك الأر�صدة النقدية و�أر�صدة البنوك والودائع ق�يرصة الأجل والا�ستثمارات 

ق�يرصة الأجل عالية ال�سيولة التي ي�سهل تحويلها �إلي مبالغ محددة من النقد.

الأدوات المالية - التصنيف والتحقق والقياس  	2.4

التصنيف

تقوم الإدارة بت�صنيف الموجودات المالية عند الاقتناء وقامت المجموعة بت�صنيف موجوداتها المالية �إلى:

موجودات مالية بالقيمة العادلة – بيان الدخل، قرو�ض ومدينون، موجودات متاحة للبيع.

موجودات مالية بالقيمة العادلة- بيان الدخل

يت�ضم���ن ه���ذا الت�صنيف ت�صنيفين فرعيين وهم���ا موجودات مالية بغر����ض المتاجرة وموجودات مالي���ة بالقيمة العادلة 

عن���د الاع�ت�راف المبدئي. �إن الموجودات المالية بغر�ض المتاجرة هي الموجودات الت���ي يتم اقتنائها بغر�ض بيعها في الأجل 

الق�ص�ي�ر. �إن الموج���ودات المالية بالقيم���ة العادلة من خلال بيان الدخ���ل عند الاقتناء يتم ت�صنيفه���ا كذلك عندما يتم 

�إدارتها وتقييم �أدائها على �أ�سا�س القيمة العادلة طبقاً لإ�ستراتيجية �إدارة مخاطر الا�ستثمار المعتمدة من الإدارة.

قروض ومدينون

ه���ي موج���ودات مالية - بخلاف الم�شتقات المالية - ذات ا�ستحقاق ثابت �أو مح���دد وتكون غير م�سعرة في �أ�سواق ن�شطة. 

وتن�ش�أ عندما تقوم المجموعة بتقديم تمويل مبا�شر �إلى العملاء مع عدم وجود نية لتداول هذه الديون.

الموجودات المتاحة للبيع

ه���ي تلك الموجودات المالية بخ�ل�اف الم�شتقات المالية والتي لم يتم ت�صنيفها �ضمن �أي م���ن الت�صنيفات المذكورة �أعلاه، 

ويتم الاحتفاظ بها لمدة غير محددة من الوقت ويمكن بيعها عند الحاجة �إلى �سيولة �أو عند التغير في معدلات الربح.

التحقق وعدم التحقق

تتحقق الأداة المالية عندما تكون المجموعة طرفاً في التزام تعاقدي على هذه الأداة. يتم �إثبات الم�شتريات والمبيعات من 

الأدوات المالي���ة طبق���ا لتاريخ الت�سوية وهو التاريخ الذي يتم فيه ت�سليم الأ�صل �أو ا�ستلامه بوا�سطة المجموعة. يتم حذف 

الموجودات المالية عندما ينتهي حق المجموعة في التدفقات النقدية النا�شئة عن هذا الأ�صل �أو عندما يتم تحويل الأ�صل 

�أو تحويل المخاطر والمنافع المرتبطة بالملكية للغير.

القياس

يت���م قيا����س جميع الموجودات المالي���ة مبدئياً بالقيمة العادلة )ي�ضاف �إليها تكاليف المعامل���ة في حالة ما �إذا كانت لي�ست 

مبوب���ة �ضم���ن الأدوات المالية بالقيمة العادلة م���ن خلال بيان الدخل(. لاحق���اً يتم قيا�س الا�ستثم���ارات المالية بالقيمة 

العادلة – بيان الدخل والا�ستثمارات المتاحة للبيع بالقيمة العادلة والقرو�ض والمدينون بالتكلفة المطف�أة.

يت���م �إدراج كاف���ة الأرب���اح والخ�سائر الغير محقق���ة الناتجة من التغير في القيم���ة العادلة للا�ستثم���ارات المالية بالقيمة 

العادل���ة من خلال بيان الدخل �ضمن الأرباح والخ�سائ���ر. كما يتم �إدراج التغير في القيمة العادلة للا�ستثمارات النقدية 

والغ�ي�ر نقدي���ة والمبوبة كمتاح���ة للبيع مبا�شرة في احتياطي التغ�ي�ر في القيمة العادلة �ضمن حق���وق الملكية. �إن التغير في 

القيمة العادلة للأدوات النقدية بعملة �أجنبية والمبوبة كا�ستثمارات متاحة للبيع يتم تحليله �إلى فروق ترجمة ناتجة عن 

التغ�ي�ر في التكلفة المطف�أة ل�ل��أداة المالية وتغيرات �أخرى. �إن التغيرات الناتجة ع���ن الترجمة يتم الاعتراف بها في بيان 

الدخ���ل بينم���ا يتم الاعتراف بالتغيرات الأخ���رى في حقوق الملكية. في حالة ا�ستبعاد الموج���ودات المالية المتاحة للبيع يتم 

تحويل الر�صيد المتراكم للتغيرات في القيمة العادلة �ضمن حقوق الملكية �إلى بيان الدخل.

إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2007
)جميع المبالغ بالدينار الكويتي ما لم يذكر غير ذلك(
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القيمة العادلة

يت���م تحدي���د القيمة العادلة ل�ل��أدوات المالية التي يتم تداوله���ا في �سوق مالي منظم، طبقاً ل�سعر �آخ���ر �أمر �شراء معلن. 

بالن�سب���ة للا�ستثمارات غير الم�سع���رة، فيتم تحديد قيمتها العادلة بالرجوع �إلى القيم���ة ال�سوقية للا�ستثمارات الم�شابهة 

�أو بالاعتم���اد عل���ى التدفق���ات النقدية المخ�صومة المتوقعة بع���د تعديلها لكي تعك�س الظروف المح���ددة لل�شركة الم�صدرة 

�أو با�ستخ���دام نم���اذج الت�سعير الأخرى. �إن الا�ستثم���ارات المتاحة للبيع التي لا يمكن تحديد قيمته���ا العادلة يتم �إثباتها 

بالتكلفة ناق�صاً الانخفا�ض في القيمة.

الانخفاض في القيمة 

تق����وم المجموع����ة بتاري����خ كل ميزاني����ة عمومية بتحديد م����ا �إذا كان هناك دلي����ل مو�ضوعي على انخفا�����ض �أ�صل محدد �أو 

مجموعة �أ�صول مت�شابهة. في حالة الا�ستثمارات في �أدوات ملكية الم�صنفة كا�ستثمارات متاحة للبيع ف�إن الانخفا�ض الدائم 

�أو اله����ام في قيم����ة تلك الا�ستثمارات يتم �أخذه في الاعتبار عند تحديد ما �إذا كان هناك م�ؤ�شرات على وجود انخفا�ض في 

القيمة. وفي حالة وجود دليل على ذلك الانخفا�ض ف�إن �إجمالي الخ�سائر المتراكمة يتم قيا�سها بالفرق بين تكلفة الاقتناء 

والقيم����ة العادل����ة ناق�صاً خ�سائر الانخفا�ض في القيمة المعترف بها في �سنوات �سابقة، ويتم تحويلها من حقوق الملكية �إلى 

بيان الدخل. �إن خ�سائر الانخفا�ض في القيمة في �أدوات ملكية لا يتم عك�سها مرة �أخرى على بيان الدخل.

يت���م تكوي���ن مخ�ص�ص محدد للانخفا����ض في القيمة لمواجهة خطر الائتم���ان بالن�سبة لمدينو التموي���ل وذلك عند وجود 

دلي���ل مو�ضوعي للمجموعة ب�أنها لن ت�ستطيع تح�صيل كافة  المبالغ الم�ستحقة لها. �إن مقدار المخ�ص�ص المحدد هو الفرق 

ب�ي�ن القيمة الدفتري���ة والقيمة الم�ستردة للا�صل والتي يتم تحديدها اعتماداً عل���ى القيمة الحالية للتدفقات النقدية مع 

الأخذ في الاعتبار ا�ستبعاد المبالغ القابلة للا�سترداد للكفالات وال�ضمانات مخ�صومة بناء على معدل العائد الفعلي. يتم 

الاعتراف بقيمة ذلك المخ�ص�ص في بيان الدخل.

بالإ�ضاف���ة �إلى ذل���ك، وطبقاً لتعليمات بنك الكويت المركزي يتم تكوي���ن مخ�ص�ص عام بحد �أدنى بن�سبة 1% على كافة 

الت�سهيلات الائتمانية التي لم يتم احت�ساب مخ�ص�صات محددة لها.

الممتلكات والمعدات 	2.5

ت���درج الممتل���كات والمعدات بالتكلفة ناق�صاً الا�سته�ل�اك المتراكم وخ�سائر الانخفا�ض في القيم���ة. تت�ضمن التكلفة تكلفة 

الاقتن���اء وجمي���ع التكاليف المبا�شرة لإعداد الأ�صل بالحالة التي ت�سمح با�ستخدام���ه في الغر�ض المتوقع له. عند ا�ستبعاد 

الموج���ودات الثابت���ة �أو تخريدها، يتم ا�ستبعاد تكلفته���ا وا�ستهلاكها المتراكم من الح�سابات وت���درج الأرباح �أو الخ�سائر 

الناتجة من الا�ستبعاد في بيان الدخل.

يحت�س���ب الا�سته�ل�اك على �أ�سا�س الق�سط الثابت على مدار الأعمار الإنتاجي���ة المقدرة بـ 1-5 �سنوات بتاريخ كل ميزانية 

عمومية. يتم مراجعة العمر الإنتاجي �سنوياً ويتم تعديله �إذا كان ذلك منا�سباً.

موجودات غير ملموسة 	2.6

رخص مزاولة النشاط 	

�إن رخ����ص مزاول���ة الن�شاط المقتناة تظهر بتكلف���ة الاقتناء. �إن رخ�ص مزاولة الن�شاط التي له���ا عمر محدد يتم �إثباتها 

بالتكلف���ة ناق�ص���اً مجمع الإطف���اءات. يتم احت�ساب الإطف���اءات بطريقة الق�س���ط الثابت على مدار العم���ر الاقت�صادي 

المتوقع لتلك الرخ�ص. �إن رخ�ص مزاولة الن�شاط التي لي�س لها عمر محدد لا يتم �إطفائها و�إنما يتم درا�سة مدى وجود 

انخفا�ض في قيمتها ب�شكل �سنوي ويتم �إدراجها بالتكلفة ناق�صاً خ�سارة الانخفا�ض في القيمة.

إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2007
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المخصصات 	2.7

يت���م الاع�ت�راف بالمخ�ص�ص فقط عندم���ا يكون على المجموعة الت���زام قانوني حالي �أو التزام متوق���ع نتيجة لحدث وقع 

في الما�ض���ي ويك���ون قابل للتقدير بدرجة موثوق بها، ويتوقع �أن ين�ش�أ عن���ه تدفقا �صادرا من موارد المجموعة الاقت�صادية 

لت�سوي���ة ه���ذا الالتزام، ويتم مراجعة المخ�ص�صات في تاريـخ كل ميزاني���ة عمومية مجمعة وتعديلها لإظهار �أف�ضل تقدير 

حالي. يتم قيا�س المخ�ص�صات بالقيمة الحالية للتدفقات النقدية الم�ستقبلية المطلوبة لت�سديد الإلتزام ب�إ�ستخدام معدل 

فائدة يعك�س تقديرات ال�سوق لقيمة النقود والمخاطر المرتبطة بالالتزام.

الاقتراض 	2.8

تتمثل في الالتزامات المالية المن�ش�أة بعقود اقترا�ض. ويتم الاعتراف المبدئي بها بقيمتها العادلة ناق�صاً تكاليف المعاملة. 

يت���م �إثبات الاقترا�ض فيما بعد بالتكلفة المطف�أة با�ستخ���دام معدل الفائدة الفعلي. �إن تكاليف الاقترا�ض يتم الاعتراف 

بها في بيان الدخل بناءاً على التوزيع الزمني.

مكافأة نهاية الخدمة للموظفين 	2.9

تق���وم المجموع���ة وفقاً لقانون العمل الكويتي ب�سداد مبالغ للموظفين عند ترك الخدمة وفقاً للائحة مزايا محددة، ويتم 

�س���داد تل���ك المبالغ دفعة واحدة عند نهاي���ة خدمة الموظفين. �إن هذا الالتزام غير ممول ويت���م ح�سابه على �أ�سا�س المبلغ 

الم�ستحق بافترا�ض وقوع كامل الالتزام كنتيجة لإنهاء خدمة العاملين في تاريخ الميزانية العمومية وتتوقع الإدارة �أن ينتج 

عن هذه الطريقة تقديراً منا�سباً للقيمة الحالية لالتزام المجموعة.

أسهم الخزانة 	2.10

تتمث���ل �أ�سه���م الخزان���ة في �أ�سهم ال�شرك���ة الأم  الذاتية الت���ي تم ا�صداره���ا و�شرا�ؤها لاحقا من قب���ل المجموعة ولم يتم 

�إع���ادة �إ�صداره���ا �أو �إلغا�ؤها حتى تاري���خ الميزانية. يتم المحا�سبة ع���ن �أ�سهم الخزانة بطريقة التكلف���ة حيث يتم �إدراج 

تكلف���ة الأ�سه���م الم�شتراه في ح�س���اب مقابل �ضمن حقوق الملكية. عن���د �إعادة الإ�صدار يت���م �إدراج الأرباح الناتجة �ضمن 

ح�س���اب م�ستق���ل فى حقوق الملكية “رب���ح بيع �أ�سهم الخزانة” والذى يعتبر غير قابل للتوزي���ع، كما يتم تحميل الخ�سارة 

المحقق���ة على نف����س الح�ساب فى حدود الر�صيد الدائ���ن لذلك الح�ساب، ويتم تحميل الخ�س���ارة الا�ضافية على الأرباح 

المرحل���ة وم���ن ثم الأحتياطيات. ت�ستخدم الأرباح المحققة لاحقا عن بيع �أ�سه���م الخزانة لمقابلة الخ�سارة الم�سجلة �سابقاً 

فى الأحتياطيات والأرباح المرحلة ومن ثم ربح بيع �أ�سهم الخزانة. 

تحقق الإيراد 	2.11

تتحقق �إيرادات التمويل على �أ�سا�س ن�سبي زمني بحيث تعطي معدل فائدة دوري ثابت على الر�صيد القائم. ويتم تعليق 

�إيرادات التمويل عندما تنخف�ض قيمة القرو�ض ك�أن تكون م�ستحقة لفترات �أكثر من 90 يوم.

يتم الاعتراف ب�إيرادات توزيعات الأرباح عندما يت�أكد حق المجموعة في ا�ستلام هذه التوزيعات.

تتحقق �أتعاب الإدارة والا�ست�شارات وعمولات الو�ساطة عند تقديم الخدمة.

العملات الأجنبية 	2.12

تم�س���ك ال�شرك���ة الأم دفاتر بالدينار الكويت���ي، ويتم تحويل المعاملات الت���ي تتم بالعملات الأجنبي���ة با�ستخدام �أ�سعار 

ال�صرف ال�سارية في تاريخ المعاملة. وتحول الموجودات والمطلوبات ذات الطبيعة النقدية بالعملات الأجنبية �إلى الدينار 

الكويت���ي في تاري���خ الميزانية العمومية با�ستخدام �أ�سع���ار ال�صرف ال�سارية في ذلك التاريخ، وت�ؤخ���ذ جميع فروق العملة 

الناتجة �إلي بيان الدخل. 

إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2007
)جميع المبالغ بالدينار الكويتي ما لم يذكر غير ذلك(



29

الشركة الكويتية للتمويل والاستثمار - شركة مساهمة كويتية )مقفلة(

يتم ترجمة �صافى موجودات ال�شركات التابعة والزميلة الأجنبية با�ستخدام �أ�سعار ال�صرف ال�سارية في تاريخ الميزانية 

العمومية كما يتم تحويل بنود الإيرادات والم�صروفات با�ستخدام متو�سط �أ�سعار ال�صرف ال�سائدة خلال ال�سنة. وت�ؤخذ 

فروق العملة الناتجة �إلى حقوق الملكية مبا�شرة في ح�ساب �أحتياطي فروق العملة.

موجودات الأمانة 	2.13

لا تعت�ب�ر الموج���ودات التي تحتفظ بها المجموعة ب�صفة الوكالة �أو الأمانة من موجودات المجموعة وبالتالي لا تدرج �ضمن 

البيانات المالية للمجموعة.

توزيعات الأرباح 	2.14

يتم الاعتراف بتوزيعات الأرباح المقترحة لم�ساهمي ال�شركة الأم كالتزامات في البيانات المالية للمجموعة في الفترة التي 

يعتمد فيها م�ساهمي ال�شركة الأم هذه التوزيعات.

إدارة المخاطر المالية 	.3
عوامل المخاطر المالية 	3.1

تتعر�ض المجموعة من خلال الأن�شطة التي تقوم بها �إلى مجموعة من المخاطر المالية وهي مخاطر ال�سوق والتي تت�ضمن 

مخاطر العملات الأجنبية، مخاطر التغير في القيمة العادلة الناتجة عن التغير في �أ�سعار الفائدة، مخاطر التقلبات في 

التدفقات النقدية الناتجة عن التغيرات في �أ�سعار الفائدة ومخاطر تغير ال�سعر بالإ�ضافة �إلى مخاطر الائتمان ومخاطر 

ال�سيولة. �إن الإطار العام لبرنامج �إدارة المخاطر يركز على عامل عدم التنب�ؤ بمتغيرات ال�سوق والبحث والدرا�سة لتقليل 

�إحتمالات وجود �آثار �سلبية على الأداء المالي للمجموعة.

تق���وم المجموع���ة من خ�ل�ال �إدارة المخاطر بتحديد الأخط���ار الهامة وقيا�سه���ا ورقابتها. فيما يلي الإط���ار العام لإدارة 

المخاطر وال�سيا�سات المتبعة في المجموعة:

هيكل إدارة المخاطر 	•

مجلس الإدارة

�إن مجل����س �إدارة ال�شرك���ة الأم هو الجهة الم�سئولة عن و�ضع الإطار العام ل�سيا�س���ة �إدارة المخاطر بالمجموعة كما �أنه هو 

المنوط باعتماد ا�ستراتيجيات �إدارة المخاطر.

إدارة الخزانة

�إن �إدارة الخزان���ة في المجموع���ة هي المنوطة ب����إدارة الموجودات والالتزام���ات المالية بالإ�ضاف���ة �إلى المراقبة على عملية 

التمويل وال�سيولة.

إدارة المخاطر ونظام التقارير 

�إن المراقب���ة عل���ى المخاطر المالية يتم عن طريق التقاري���ر المعدة بمعرفة ق�سم �إدارة المخاط���ر بالمجموعة بالإ�ضافة �إلى 

الح���دود المو�ضوع���ة بوا�سطة مجل�س الإدارة. �إن هذه الحدود تعك�س ا�ستراتيجي���ة المجموعة وظروف ال�سوق والبيئة التي 

تعمل بها المجموعة و�أخيراً م�ستوى المخاطر التي يقبل مجل�س �إدارة المجموعة بتحملها.

مخاطر السوق  )أ(	

مخاطر العملات الأجنبية 	)i(

�إن ن�ش���اط المجموع���ة يجعله���ا عر�ضة لخطر التغ�ي�ر في العملات الأجنبية لكث�ي�ر من العملات وب�صف���ة ا�سا�سية الدولار 

الأمريكي والدرهم الأماراتي والريال ال�سعودي والريال القطري. �إن خطر العملات الأجنبية يظهر عند وجود معاملات 

م�ستقبلية على الموجودات والالتزامات المالية المثبتة في البيانات المالية للمجموعة والمقيمة بعملة �أجنبية.

إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2007
)جميع المبالغ بالدينار الكويتي ما لم يذكر غير ذلك(
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تقوم المجموعة بمراقبة مراكز العملات الأجنبية ب�شكل دوري وتحاول دائماً الو�صول �إلى مركز م�ستقر للعملات الأجنبية.

في حال���ة زي���ادة العملات الأجنبية التالية بمعدل 5% مقابل الدينار الكويتي م���ع ثبات كل المتغيرات الأخرى ف�إن �صافي 

ربح وحقوق ملكية المجموعة كان �سي�صبح كالآتي:-

2006 2007

الأثر على 

حقوق الملكية

الأثر على بيان 

الدخل

الأثر على 

حقوق الملكية

الأثر على بيان 

الدخل
البيان

676,317 (887,338) 298,300 1,173,938 الدولار الأمريكي

- 308,838 45,572 - ريال �سعودي

118,244 2,291 319,108 148,867 درهم �إماراتي

- 517,787 - 604,787 ريال قطري

في حالة انخفا�ض العملات الأجنبية الم�شار �إليها �أعلاه بمعدل 5% �أمام الدينار الكويتي مع ثبات كل المتغيرات الأخرى 

ف�إن �صافي ربح وحقوق ملكية المجموعة كانت �سوف تت�أثر بنف�س القيم المو�ضحة �أعلاه عك�سياً.

2007

�أخرىريال قطريدرهم �إماراتيريال �سعوديدولار �أمريكي

29,444,753911,4319,359,49512,095,7481,122,442�صافي مراكز �أهم العملات الأجنبية

2006

�أخرىريال قطريدرهم �إماراتيريال �سعوديدولار �أمريكي

6,176,7622,424,70110,355,7371,020,779(4,220,334)�صافي مراكز �أهم العملات الأجنبية

مخاطر السعر 	)ii(

�إن المجموع���ة معر�ضة لمخاطر ال�سعر من خلال ا�ستثماراتها المبوبة في البيانات المالية المجمعة كا�ستثمارات متاحة للبيع 

�أو كا�ستثمارات بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل. لإدارة هذا الخطر ف�إن �إدارة المجموعة تقوم بتنويع ا�ستثماراتها 

داخل القطاعات المختلفة بالإ�ضافة �إلى توزيع الا�ستثمارات في �أ�سواق مختلفة حتى لا تتعر�ض لخطر التركز، بالإ�ضافة 

�إلى ذلك ف�إن لدى المجموعة �سيا�سات خا�صة بدرا�سة وتقييم الفر�ص الإ�ستثمارية. �إن هذه ال�سيا�سات يتم تنفيذها من 

خلال �سلطات الم�سئوليات وال�صلاحيات المعتمدة من مجل�س �إدارة المجموعة.

بالن�سب���ة للإ�ستثم���ارات المتاحة للبيع غير الم�سعرة، تقوم �إدارة المجموعة ب�ش���كل دوري بعمل الدرا�سات الملائمة لتحديد 

مدى وجود �إنخفا�ض في قيمة تلك الإ�ستثمارات والتقرير عنها في الوقت الملائم.

�إن الجدول �أدناه يو�ضح �أثر زيادة م�ؤ�شر الأ�سواق المختلفة على �صافي �أرباح المجموعة لل�سنة وعلى حقوق الملكية. �إن هذا 

التحليل يفتر�ض زيادة م�ؤ�شر هذه الأ�سواق بن�سبة 10% مع ثبات كافة العوامل الأخرى.

إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2007
)جميع المبالغ بالدينار الكويتي ما لم يذكر غير ذلك(
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الأثر على حقوق الملكية الأثر على بيان الدخل

2006 2007 2006 2007 البيان

28,478 777,538 1,275,971 746,588 �سوق الكويت للأوراق المالية

- - 1,035,574 1,209,575 �سوق قطر للأوراق المالية

157,472 638,216 - 58,221 �سوق دبي للأوراق المالية

185,950 1,415,754 2,311,545 2,014,384 الإجمالي

خطر سعر الفائدة 	)iii(

تتعر����ض المجموع���ة لخطر التقلبات في التدفقات النقدي���ة الناتجة عن التغيرات في �أ�سعار الفائ���دة من خلال قرو�ضها 

المالي���ة المحملة ب�أ�سعار فائدة متغيرة. تقوم المجموعة ب����إدارة هذا الخطر ب�شكل ديناميكي من خلال عمل �سيناريوهات 

متع���ددة للتغ�ي�ر في �أ�سعار الفائدة و�أثرها على �صافي �أرباح المجموعة. �إن هذه ال�سيناريوهات يتم الأخذ في الإعتبار عند 

�إعداده���ا عملي���ة �إعادة التمويل وتجديد الت�سهي�ل�ات القائمة. �إن المجموعة غير معر�ضة لخط���ر التقلبات في التدفقات 

النقدية الم�ستلمة الناتجة عن مدينو التمويل والناتجة عن التغير في �أ�سعار الفائدة حيث �أن معظم �أر�صدة مدينو التمويل 

تحمل فائدة ثابتة.

�إن القيمة العادلة لمدينو التمويل تم الإف�صاح عنها في �إي�ضاح )7(

فيما لو زادت �أ�سعار الفائدة بمقدار 5%، كان �صافي ربح المجموعة �سينخف�ض بمقدار 450,626 دينار كويتي عن ال�سنة 

المنتهية في 31 دي�سمبر 2007 )295,858 دينار كويتي عن ال�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر 2006(.

مخاطر السداد المبكر 	)iv(

ه���ي المخاط���ر التي تن�ش�أ ع���ن تكبد المجموعة لخ�سائر مالية نتيج���ة ل�سداد العملاء �أو طلبهم �س���داد م�ستحقاتهم ب�شكل 

مبكر، مثلا للقرو�ض التي تحمل معدلات فائدة ثابتة �أثناء �إنخفا�ض معدلات فائدة.

مخاطر الائتمان )ب(	

�إن خط���ر الائتم���ان يتمثل في احتمال خ�سارة المجموعة نتيجة ع���دم قدرتها على تح�صيل المديونية نتيجة �إخلال الطرف 

الآخر بالالتزامات المالية تجاه المجموعة.

�إن خطر الائتمان يتم �إدارته على م�ستوى المجموعة. �إن الموجودات المعر�ضة لخطر الائتمان تتمثل في النقد والودائع لدى 

البنوك والم�ؤ�س�سات المالية ومدينو التمويل.

تق���وم المجموعة ب����إدارة خطر الائتمان المتعل���ق بالنقد والودائع من خ�ل�ال التعامل مع م�ؤ�س�سات مالي���ة محلية و�أجنبية 

تحظ���ى ب�سمع���ة ائتمانية طيبة، فيما يتعلق بمدين���و التمويل، فقد قامت المجموعة بو�ضع الأ�س����س التالية لإدارة المخاطر 

الناتجة عن مدينو التمويل.

الهيكل العام لإدارة مخاطر الائتمان

قامت المجموعة بو�ضع �سيا�سة ائتمانية تحدد �أ�س�س ومعايير عملية الأقترا�ض. قام مجل�س الإدارة باعتماد هذه ال�سيا�سة 

الائتماني���ة. �إن �أي تعدي���ل على تلك ال�سيا�سة يتم من خلال اعتماد مجل����س الإدارة، كما تم تكوين لجان ائتمان للبت في 

عملية منح الائتمان.

أهم ملامح السياسة الائتمانية للمجموعة

توزيع المخاطر الائتمانية الناتجة عن عملية الاقرا�ض من خلال تنويع محفظة القرو�ض. 	-

الالتزام بتعليمات وقرارات بنك الكويت المركزي فيما يخ�ص تحديد �ضوابط منح القرو�ض. 	-

إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2007
)جميع المبالغ بالدينار الكويتي ما لم يذكر غير ذلك(
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مراقبة المخاطر الائتمانية الممنوحة من خلال لجان ت�شكلت لها �صلاحيات وا�ضحة. 	-

الح�ص���ول على ال�ضمان���ات اللازمة من ال�ش���ركات والم�ؤ�س�سات مع عم���ل الدرا�سات الخا�ص���ة بالمركز الائتماني  	-

للعميل قبل منحه الائتمان. 

الضمانات 

تقوم المجموعة، با�ستخدام ال�ضمانات لتخفي�ض الأر�صدة المعر�ضة لخطر الائتمان لم�ستوى مقبول. �إن ال�سيا�سة الائتمانية 

تقوم بتحديد نوع ال�ضمان المطلوب لكل نوع من �أنواع المعاملات كما يتم تحديد �أ�س�س تقييم تلك ال�ضمانات ودورية هذا 

التقييم. طبقاً ل�سيا�سة الائتمان المطبقة بالمجموعة ف�إن المجموعة تقوم بقبول �ضمانات مثل خطابات ال�ضمان الم�صدرة 

من البنوك وا�ستثمارات في �أوراق مالية وا�ستثمارات عقارية وكفالات �شخ�صية. تقوم المجموعة كجزء من المراقبة على 

ال�ضمانات بالت�أكد ب�شكل دوري من �أن قيمة ال�ضمانات تغطي مدينو التمويل.

اللجان الائتمانية

طبقاً لل�سيا�سة الائتمانية في المجموعة، تم ت�شكيل اللجان التالية للبت في طلبات الائتمان.

اللجنة الائتمانية الكبرى

تتك���ون اللجن���ة من ثلاثة �أع�ضاء كحد �أق�صى، تنظر اللجنة في جميع طلبات الائتمان التي تزيد عن مبلغ يحدده مجل�س 

الإدارة، كما تقوم بو�ضع �سعر الفائدة على القرو�ض الممنوحة للعملاء.

اللجنة الائتمانية الصغرى

تتك���ون اللجن���ة من خم�سة �أع�ضاء كح���د �أق�صى، تخت�ص هذه اللجنة بالنظر في جمي���ع القرو�ض التي تمنحها المجموعة 

بالإ�ضافة �إلى البت في القرو�ض التي تقل عن مبلغ معين يحدده مجل�س �إدارة ال�شركة.

قامت المجموعة بت�صنيف عملائها بناءاً على درجة الخطر كما يلي:

عملاء ذو جودة عالية: يتمثلون في العملاء الذين يعر�ضون المجموعة للخطر العادي وه�ؤلاء يتم تغطية �أر�صدتهم بن�سبة 

�أكثر من 100% بال�ضمانات.

عملاء ذوي جودة متو�سطة: يتمثلون في العملاء الذين لم يقدموا �ضمانات كافية.

كم���ا في 31 دي�سم�ب�ر 2007، بلغت قيمة �أر�صدة مدينو التمويل والذي���ن لهم �ضمانات بالكامل 57 %، )2006- 55 %( 

من �إجمالي �أر�صدة مدينو التمويل.

قياس خطر الإئتمان

تقوم المجموعة بقيا�س خطر الإئتمان من حيث جودة الأ�صل با�ستخدام طريقتي قيا�س �أ�سا�سيتين هما ن�سبة المخ�ص�صات 

ون�سبة مدينو التمويل غير المنتظمة.

تعريفات تجاوز فترة الإستحقاق والإنخفاض في القيمة

الت�صنيف التالي لإف�صاحات مخاطر الإئتمان ت�ؤخذ في الإعتبار من قبل المجموعة لتحديد الت�سهيلات التي انخف�ضت قيمتها:

الت�صنيفعدد �أيام تجاوز فترة الا�ستحقاق

قائمة المتابعة�أكثر من 30 يوم و�أقل من 90 يوم

غير مقبول�أكثر من 90 يوم و�أقل من 180 يوم

م�شكوك فيه�أكثر من 180 يوم و�أقل من 365 يوم

�سيء�أكثر من 365 يوم

�إن الح���د الأق�ص���ى للتعر����ض لمخاطر الإئتمان في تاريخ البيان���ات المالية المجمعة، هو القيم الدفتري���ة لكل نوع من �أنواع 

الموجودات المالية المدرجة في الميزانية العمومية المجمعة.

فيما يلي الأ�صول المتعر�ضة لخطر الائتمان بدون �أخذ ال�ضمانات في الاعتبار.

إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2007
)جميع المبالغ بالدينار الكويتي ما لم يذكر غير ذلك(
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�إن الج���دول �أدناه يب�ي�ن الأ�صول المعر�ضة لخطر الائتمان في الميزانية العمومية. �إن هذه الأر�صدة تم الإف�صاح عنها دون 

�أخذ ال�ضمانات في الاعتبار.

2006 2007

1,074,843 5,547,387 �أر�صدة لدى البنوك

91,337,766 94,347,910 مدينو تمويل

92,412,609 99,895,297

مخاطر السيولة )ج(	

�إن خطر ال�سيولة ي�ستوجب على المجموعة الاحتفاظ بر�صيد كافي من النقد والا�ستثمارات المتداولة بالإ�ضافة �إلى اتاحة 

م�صادر التمويل من خلال الاتفاق على ت�سهيلات ائتمانية توفر ال�سيولة للمجموعة نظراً لديناميكية مجال الأعمال فقد 

قام���ت المجموع���ة بتوفير م�صادر تمويل متنوع���ة و�إدارة موجوداتها لتوفير ال�سيولة المطلوبة م���ع المراقبة على التدفقات 

النقدي���ة ب�ص���ورة دورية. �إن هذا يتطلب تقدير التدفقات النقدية بالإ�ضافة �إلى اتاحة ال�ضمانات الكافية للح�صول على 

الت�سهيلات الائتمانية المطلوبة في وقت ملائم عند الحاجة لها.

�إن الج���دول الأتي يبين تحلي���ل لالتزامات المجموعة على مدار الفترات المتوقعة من تاري���خ البيانات المالية. �إن الأر�صدة 

المف�ص���ح عنها هى التدفقات النقدية غير المخ�صومة طبقاً لتواري���خ التعاقد. �إن الأر�صدة الم�ستحقة خلال 12 �شهر من 

تاريخ البيانات المالية ت�ساوي تقريباً القيمة الدفترية لها ومن ثم ف�إن �أثر الخ�صم يعتبر غير مادي.

إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2007
)جميع المبالغ بالدينار الكويتي ما لم يذكر غير ذلك(
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2007

الإجمالي
�أكثر من 3 

�سنوات

من �سنة �إلى 3 

�سنوات

من 6 �شهور �إلى 

�سنة

من 3 �أ�شهر �إلى 

6 �شهور
خلال 3 �أ�شهر

المطلوبات

9,213,370 - - - - 9,213,370 بنوك – �سحب على المك�شوف

84,718,120 1,018,288 14,523,576 11,287,744 17,637,730 40,250,782 قرو�ض لأجل

24,921,486 - 23,327,201 792,365 394,017 407,903 �سندات

4,975,104 - - - - 4,975,104 مطلوبات �أخرى

123,828,080 1,018,288 37,850,777 12,080,109 18,031,747 54,847,159

2006

الإجمالي
�أكثر من 3 

�سنوات

من �سنة �إلى 3 

�سنوات

من 6 �شهور �إلى 

�سنة

من 3 �أ�شهر 

�إلى 6 �شهور
خلال 3 �أ�شهر

المطلوبات

6,222,591 - - - - 6,222,591 بنوك �سحب على المك�شوف

76,774,687 3,167,877 29,627,222 11,560,206 653,736 31,765,646 قرو�ض لأجل

26,610,879 23,327,201 1,594,285 851,639 421,191 416,563 �سندات 

6,228,719 - - - - 6,228,719 مطلوبات �أخرى

115,836,876 26,495,078 31,221,507 12,411,845 1,074,927 44,633,519

مخاطر رأس المال 	3.2

�إن �أهداف ال�شركة الأم عند �إدارة ر�أ�س المال هو حماية قدرتها على الا�ستمرارية بهدف توفيرعائد للم�ساهمين ومنافع 

للم�ستفيدي���ن الآخرين. وللإبقاء على �أو تعدي���ل هيكل ر�أ�س المال، قد تعدل ال�شركة الأم التوزيعات المدفوعة للم�ساهمين 

�أو ت���رد ر�أ����س المال للم�ساهمين �أو ت�صدر �أ�سهم جديدة �أو تبيع �أ�صول لتخفي�ض ديونها. وتما�شياً مع ال�شركات الأخرى في 

نف�س المجال، تقوم ال�شركة الأم بمتابعة ر�أ�س المال على �أ�سا�س ن�سب المديونية �إلى حقوق الملكية.

تقوم ال�شركة الأم ب�إدارة هذا الخطر من خلال مراقبة ن�سبة المديونية �إلى حقوق الملكية. يتم �إحت�ساب هذه الن�سبة على 

�أ�سا�س �صافي الديون مق�سوماً على �إجمالي ر�أ�س المال. يتم �إحت�ساب �صافي الديون على �أ�سا�س �إجمالي القرو�ض ناق�صاً 

النقد والنقد المعادل. �إن ر�أ�س المال هو المعادل لحقوق الملكية في الميزانية العمومية زائداً �صافي الديون.

خلال عام 2007، كانت �سيا�سة المجموعة والتي لم تتغير من عام 2006 هو الإحتفاظ بن�سبة مديونية �إلى حقوق الملكية 

تتراوح من 55 % �إلى 60 %.

20072006

111,938,99595,560,133�إجمالي التمويل

(1,074,843)(5,547,387))ناق�صاً( �أر�صدة لدى البنوك

106,391,60894,485,290�صافي الديون

78,010,72675,334,514�إجمالي حقوق الملكية

184,402,334169,819,804�إجمالي ر�أ�س المال

% 55.64% 57.69الن�سبة

إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2007
)جميع المبالغ بالدينار الكويتي ما لم يذكر غير ذلك(
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تقدير القيمة العادلة 	3.3

يتم تحديد القيمة العادلة للأدوات المالية التي يتم تداولها في �سوق مالي منظم، طبقاً ل�سعر �آخر �أمر �شراء معلن. 

بالن�سب���ة للا�ستثمارات غير الم�سع���رة، فيتم تحديد قيمتها العادلة بالرجوع �إلى القيم���ة ال�سوقية للا�ستثمارات الم�شابهة 

�أو بالاعتم���اد على التدفقات النقدية المخ�صومة �أو با�ستخدام و�سائل ت�سعير �أخرى. تقوم المجموعة ب�إ�ستخدام مجموعة 

من الو�سائل المعتمدة على عدة �إفترا�ضات بناءً على ظروف ال�سوق الموجودة في تاريخ الميزانية العمومية. يتم �إ�ستخدام 

التدفقات النقدية الم�ستقبلية لتحديد القيمة العادلة للموجودات المالية.

�إن القيم���ة الدفترية للموجودات المالية ق�ص�ي�رة الأجل ناق�صاً مخ�ص�ص الإنخفا�ض في القيمة وكذلك المطلوبات المالية 

ق�ص�ي�رة الأج���ل ت�ساوى تقريباً القيمة العادلة. �إن القيمة العادلة للموج���ودات المالية والمطلوبات المالية طويلة الأجل يتم 

تحديده���ا عن طريق خ�صم التدفقات النقدية الم�ستقبلية ب�إ�ستخدام مع���دلات عائد ت�ستخدمها المجموعة لأدوات مالية 

م�شابه���ه. �إن القيم���ة العادلة للموجودات والمطلوبات المالي���ة تم الإف�صاح عنها في الإي�ضاح���ات المتعلقة بها في البيانات 

المالية المجمعة.

التقديرات والأحكام المحاسبية الهامة 	.4

طبقاً لل�سيا�سات المحا�سبية التي تت�ضمنها المعايير الدولية للتقارير المالية والمطبقة من قبل المجموعة، تتطلب هذه المعايير 

من الإدارة �أن تقوم بعمل التقديرات والافترا�ضات التالية التي قد ت�ؤثر على القيم الدفترية للموجودات والمطلوبات. 

الأحكام

تصنيف الاستثمارات

تقرر الإدارة عند اقتناء الا�ستثمارات فيما لو يجب �أن ت�صنف كا�ستثمارات بالقيمة العادلة – بيان الدخل �أو متاحة للبيع. 

خلال اتخاذ ذلك القرار ت�أخذ المجموعة في الاعتبار الغر�ض الرئي�سي من حيازتها وكيف تعتزم �إدارتها وتقديم تقارير عن 

�أدائها. تحدد مثل تلك الأحكام ما �إذا كان يتم قيا�سها لاحقاً بالتكلفة �أو بالقيمة العادلة وما �إذا كانت التغيرات في القيمة 

العادلة للأدوات يتم �إدراجها في بيان الدخل �أو مبا�شرة في حقوق الملكية. تقوم المجموعة بت�صنيف الا�ستثمارات كمحتفظ 

به����ا للمتاج����رة �إذا تم اقتنائها لغر�ض تحقيق �أرباح ق�يرصة الأجل، كما يتم ت�صنيفها كا�ستثمارات بالقيمة العادلة – بيان 

الدخل عندما يتم �إدارتها طبقاً للقيمة العادلة. يتم ت�صنيف جميع الا�ستثمارات الأخرى كمتاحة للبيع.

دليل الانخفاض في القيمة

عندم���ا يك���ون هناك انخفا����ض دائم �أو مادي في قيم���ة الا�ستثمارات الم�سع���رة »المتاحة للبيع«، تق���وم الإدارة با�ستخدام 

تقديرات و�أدلة مو�ضوعية للحكم على ما �إذا كان هناك انخفا�ض في القيمة. 

في تاري���خ كل ميزاني���ة عمومية تقوم الإدارة بتحديد ما �إذا كان هناك انخفا����ض في قيمة الا�ستثمارات المتاحة للبيع. �إن 

تحدي���د الانخفا�ض في القيمة يتطلب القيام بتقدي���رات هامة وعلى �أ�س�س معقولة تدخل فيها عوامل تقييم ت�شمل طبيعة 

ال�صناعة وظروف ال�سوق.

عدم التأكد من التقديرات

تق���وم المجموع���ة بتحديد تقديرات وافترا�ضات تتعلق بالم�ستقبل. �إن ناتج التقدي���رات المحا�سبية �سيكون نادراً ما ي�ساوي 

الن���اتج الفعل���ي. �إن التقديرات والافترا�ضات والتي ق���د يكون لها خطر هام يتعلق بت�سويات م�ؤث���رة على القيم الدفترية 

للموجودات والمطلوبات خلال ال�سنة المالية التالية هي:

القيمة العادلة - استثمارات في أوراق مالية غير مسعرة.

�إن و�سائ���ل التقييم الفنية للا�ستثمارات في �أوراق مالية غير م�سعرة يتم فيها ا�ستخدام تقديرات مثل التدفقات النقدية 

الم�ستقبلي���ة، �أ�سع���ار الخ�صم، منحنيات العائ���د، �أ�سعار ال�سوق الحالي���ة المعدلة، مخاطر الائتم���ان، التكاليف المرتبطة 

وو�سائل تقييم فنية �أخرى ي�ستخدمها الم�شاركون في ال�سوق ب�صورة عامة.

تحدد المجموعة الو�سائل الفنية للتقييم ب�صورة دورية وتقوم باختبارها للت�أكد من مدى ملائمة هذه الو�سائل با�ستخدام 

الأ�سعار من معاملات حالية مثبتة في ال�سوق في نف�س الأداة المالية �أو �أي بيانات مالية �سوقية متاحة �أخرى.

إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2007
)جميع المبالغ بالدينار الكويتي ما لم يذكر غير ذلك(
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خسائر انخفاض القيمة في قروض ومدينون

تق���وم المجموع���ة بمراجعة القرو�ض غ�ي�ر المنتظمة ب�صف���ة م�ستمرة لتحديد م���ا �إذا كان يجب ت�سجي���ل مخ�ص�ص لقاء 

انخفا�ض القيمة في بيان الدخل. وب�صفة خا�صة يتم عمل تقدير من قبل الإدارة بالن�سبة لتحديد مبلغ وتوقيت التدفقات 

النقدي���ة الم�ستقبلي���ة عند تحديد م�ستوى المخ�ص�صات المطلوبة. تلك التقدي���رات ت�ستند بال�ضرورة على عدة افترا�ضات 

حول عدة عوامل تت�ضمن درجات متفاوتة من الأحكام وعدم الت�أكد، وقد تختلف النتائج الفعلية مما ي�ؤدي �إلى تغيرات 

م�ستقبلية عن تلك المخ�ص�صات.

أرصدة لدى البنوك 	.5

20072006

5,547,3871,074,843�أر�صدة لدى البنوك

�إن القيمة العادلة للأر�صدة لدى البنوك ت�ساوي القيمة الدفترية كما في 31 دي�سمبر 2007، كما في 31 دي�سمبر 2006.

استثمارات مالية بالقيمة العادلة - بيان الدخل 	.6

20072006

12,652,83114,739,382ا�ستثمارات بغر�ض المتاجرة - م�سعرة

57,210,37927,741,317ا�ستثمارات مالية بالقيمة العادلة عند الاعتراف المبدئي

69,863,21042,480,699

تم ت�سعير الا�ستثمارات بغر�ض المتاجرة طبقاً ل�سعر �أخر �أمر �شراء في الأ�سواق المدرجة بها. 	6.1

تت�ضمن الا�ستثمارات المالية بالقيمة العادلة عند الاعتراف المبدئي ا�ستثمارات م�سعرة بمبلغ 14,669,981 دينار كويتي  	6.2

تم تقيمه���ا طبقاً ل�سعر �أخ���ر �أمر �شراء في الأوراق المدرجة بها كما تت�ضمن ا�ستثمارات غير م�سعرة بمبلغ 42,540,398 

دين���ار كويت���ي كما في 31 دي�سمبر 2007 )17,385,578 دينار كويتي كما في 31 دي�سمبر 2006( تم التو�صل �إلى قيمتها 

العادلة من خلال متو�سط �أ�سعار �آخر �صفقات تمت على تلك الا�ستثمارات.

فيما يلي تحليل الا�ستثمارات المالية بالقيمة العادلة بعملات �أجنبية: 	6.3

20072006

33,670,88413,718,602الدينار الكويتي

21,969,57611,208,818الدولار الأمريكي 

12,095,74810,355,737الريال القطري

6,176,762-الريال ال�سعودي

2,127,0021,020,780عملات �أخرى

69,863,21042,480,699

تم ا�ستبعاد مبلغ 17,755,963 دينار كويتي من بيــان التدفقـات النقـدية من �أن�شطة الت�شغيـل و�أن�شطة التمـويل،  	6.4

يمثل حقوق الأقلية النــاتجة عن تجميــع �صنــدوق كفيك للملكيات الخــا�صة والمقــابلــة للا�ستثمــارات المـــاليــة بالقيمة 

العادلة – بيان الدخل.

إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2007
)جميع المبالغ بالدينار الكويتي ما لم يذكر غير ذلك(
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مدينو تمويل 	.7

2006 2007

104,495,743 109,317,194 مجمل مدينو تمويل 

(10,527,482) (11,883,150) الإيرادات الم�ؤجلة

93,968,261 97,434,044

(2,630,495) (3,086,134) مخ�ص�ص ديون م�شكوك فى تح�صيلها

91,337,766 94,347,910

فيما يلي تحليل بأرصدة مدينو التمويل بعملات أجنبية. 	7.1

2006 2007

91,337,766 88,737,732 الدينار الكويتي

- 5,610,178 الدولار الأمريكي

91,337,766 94,347,910

بلغ متو�سط معدل الفائدة الفعلي على مدينو التمويل 10.2% كما في 31 دي�سمبر 2007 )9.7% كما في 31 دي�سمبر2006(.  	7.2

ان القيمة العادلة لمدينو تمويل بلغت 94,453,718 دينار كويتي كما في 31 دي�سمبر 2007 )94,964,461 دينار كويتي  	7.3

كما في 31 دي�سمبر 2006(. ان القيمة العادلة يتم تحديدها بناء على خ�صم التدفقات النقدية با�ستخدام معدل عائد 

بن�سبة %7.25. )%8.25: 2006(.

ان �أر�ص���دة مدين���و تمويل الم�ستحقة لفترة �أقل م���ن ثلاثة �أ�شهر لا تعتبر من �ضمن الذمم واجب���ة التخفي�ض. ان �أر�صدة  	7.4

مدين���و التموي���ل التي ا�ستحقت ولا يوجد بها انخفا����ض في القيمة بلغت 14,247,486 دين���ار كويتي كما في 31 دي�سمبر 

2007 )14,580,562 دين���ار كويت���ي كم���ا في 31 دي�سم�ب�ر 2006(. �إن �سيا�س���ة المجموع���ة ه���و تكوي���ن مخ�ص�ص عام 

للإنخفا�ض في قيمة مدينو التمويل التي لم يتجاوز حلول موعد ا�ستحقاقها فترة ثلاث �شهور وذلك طبقاً لتعليمات بنك 

الكويت المركزي.

فيما يلي بيان بتحليل ا�ستحقاق مدينو التمويل:

2006 2007

17,392,406 10,715,923 �أقل من ثلاثة �أ�شهر

8,355,762 5,853,438 �أكثر من ثلاثة �أ�شهر و�أقل من �ستة �أ�شهر

26,537,960 37,993,883 �أكثر من �ستة �أ�شهر و�أقل من �سنة

41,682,133 42,870,800 �أكثر من �سنة �إلى خم�س �سنوات

93,968,261 97,434,044

بلغت القيمة العادلة لل�ضمانات التي ح�صلت عليها المجموعة مقابل مدينو التمويل 122,172,197 دينار كويتي كما في  	7.5

31 دي�سمبر 2007 )137,039,013 دينار كويتي كما في 31 دي�سمبر 2006(.

تتب���ع المجموع���ة في احت�س���اب  مخ�ص�ص الإنخفا�ض في القيم���ة متطلبات بنك الكويت المرك���زي الخا�صة بالمخ�ص�صات  	7.6

المحددة.  �إن تحديد المخ�ص�صات المبينة �أدناه ي�ستند �إلى متطلبات بنك الكويت المركزي والتي تق�ضي بتكوين مخ�ص�ص 

عام بن�سبة 1% على كافة الت�سهيلات الأئتمانية التي لم يتم احت�ساب مخ�ص�ص محدد لها.

إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2007
)جميع المبالغ بالدينار الكويتي ما لم يذكر غير ذلك(



38

الشركة الكويتية للتمويل والاستثمار - شركة مساهمة كويتية )مقفلة(

فيما يلي تحليل مخ�ص�ص الانخفا�ض في القيمة لمدينو التمويل كما في 31 دي�سمبر:

2006 2007

المخ�ص�ص
ر�صيد مدينو 

التمويل
المخ�ص�ص

ر�صيد مدينو 

التمويل

مخ�ص�ص عام

1,846,250 92,621,669 1,903,153 95,438,589 حتى 90 يوم

مخ�ص�ص محدد

102,957 388,829 146,785 662,565 من 91 يوم �إلى 180 يوم

194,892 432,753 192,727 383,738 من 181 يوم �إلى 365 يوم

486,396 525,010 843,469 949,152 �أكثر من 365 يوم

2,630,495 93,968,261 3,086,134 97,434,044 الإجمالي

فيما يلي تحليل حركة مخ�ص�ص الإنخفا�ض في القيمة: 	7.7

الإجمالي مخ�ص�ص عام مخ�ص�ص محدد

2,660,387 1,846,529 813,858 الر�صيد كما في 1 يناير 2006

(1,469,780) (1,215,733) (254,047) مخ�ص�صات لم يعد لها �ضرورة

1,439,888 1,215,454 224,434 مبالغ مكونة خلال ال�سنة

2,630,495 1,846,250 784,245 الر�صيد كما في 31 دي�سمبر 2006

(679,472) (549,445) (130,027) مخ�ص�صات لم يعد لها �ضرورة

1,135,111 606,347 528,764 مبالغ مكونة خلال ال�سنة

3,086,134 1,903,152 1,182,982 الر�صيد كما في 31 دي�سمبر 2007

�إن �أق�ص���ى تعر����ض لمخاط���ر الائتمان كما في تاريخ البيان���ات المالية هو القيمة العادلة لكل فئة م���ن فئات مدينو التمويل 

المذكورة �أعلاه. �إن �سيا�سة المجموعة هو احت�ساب المخ�ص�ص المحدد بعد ا�ستبعاد القيمة العادلة لل�ضمانات.

وفيما يلي درجة التعر�ض لمخاطر الائتمان على م�ستوى ت�صنيف الجودة الائتمانية للموجودات المالية: 	7.8

لم يحل ميعاد ا�ستحقاقها ولم تنخف�ض قيمتها

الإجمالي جودة متو�سطة جودة عالية

2007

مدينو التمويل:

30,304,929 30,283,479 21,450 تمويل ا�ستهلاكي ومق�سط

50,886,174 389,714 50,496,460 تمويل تجاري

81,191,103 30,673,193 50,517,910

2006

مدينو التمويل:

32,720,154 32,607,149 113,005 تمويل ا�ستهلاكي ومق�سط

45,320,954 205,957 45,114,997 تمويل تجاري

78,041,108 32,813,106 45,228,002

إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2007
)جميع المبالغ بالدينار الكويتي ما لم يذكر غير ذلك(
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تم تخفي�ض �إيرادات التمويل بمبلغ 40,110 دينار كويتي والتى تمثل الأثر المالي المترتب على تنفيذ تعليمات بنك  	7.9

الكويت المركزي الم�ؤرخة في 13 فبراير 2007.

استثمارات متاحة للبيع 	.8

تت�ضم���ن الا�ستثم���ارات المتاحة للبيع ا�ستثمارات في �أوراق مالية غير م�سعرة بمبل���غ 2,331,367 دينار كويتي كما في 31  	8.1

دي�سم�ب�ر 2007 )4,738,587 دين���ار كويتي كم���ا في 31 دي�سمبر 2006( تم �إدراجها بتكلف���ة �شرائها حيث �أنها م�شتراه 

حديثاً. لا توجد حالياً م�ؤ�شرات على وجود انخفا�ض في قيمة تلك الا�ستثمارات.

فيما يلي تحليل الا�ستثمارات المتاحة للبيع بعملات �أجنبية: 	8.2

20072006

10,542,27622,173,085دينار كويتي 

5,965,99913,526,348دولار �أمريكي

6,382,1632,378,880درهم �إماراتي

22,890,43838,078,313

موجودات أخرى 	.9

20072006

160,232896,901ال�شركة الكويتية للمقا�صة

1,362,304679,288�أر�صدة مدينة �أخرى

3,147,9531,424,417�إيرادات م�ستحقة

280,709434,892م�صاريف مدفوعة مقدماً

-250,000نظام �ضمان حفظ الو�ساطة

5,201,1983,435,498

موجودات غير ملموسة 	.10

يت�ضم���ن ر�صي���د الموجودات غ�ي�ر الملمو�سة مبلغ 24,708,608 دين���ار كويتي يتمثل في القيمة العادل���ة لترخي�ص مزاولة 

ن�شاط الو�ساطة المالية والذي نتج عن اقتناء ال�شركة الأهلية للو�ساطة المالية.

تم التو�ص���ل �إلى القيمة العادلة لذلك الترخي�ص م���ن خلال الدرا�سات التي قامت بها �إدارة ال�شركة الأم والتي ا�ستندت 

على �آخر �صفقات م�شابهة تمت في دولة الكويت بالإ�ضافة �إلى ا�ستخدام نموذج التدفقات النقدية المخ�صومة.

بنوك سحب على المكشوف 	.11

بلغ متو�سط معدل الفائدة على �أر�صدة البنوك – �سحب على المك�شوف 7.6% كما في 31 دي�سمبر 2007 و 8% كما في  	11.1

31 دي�سمبر 2006، �إن �أر�صدة بنوك ال�سحب على المك�شوف غير م�ضمونة.

	�إن كافة �أر�صدة بنوك �سحب على المك�شوف بالدينار الكويتي كما في 31 دي�سمبر 2007، كما في 31 دي�سمبر 2006. 11.2

إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2007
)جميع المبالغ بالدينار الكويتي ما لم يذكر غير ذلك(
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قروض لأجل 	.12

القرو�ض لأجل ممنوحة من م�ؤ�س�سات مالية �أجنبية ومحلية بمتو�سط �أ�سعار فائدة بن�سبة 7.3% كما في 31 دي�سمبر 2007  	12.1

)%7.4 كما في 31 دي�سمبر 2006(. تت�ضمن القرو�ض لأجل قرو�ض بمبلغ لا�شيء دينار كويتي كما في 31 دي�سمبر 2007 

 )10,000,000 دين���ار كويت���ي كما في 31 دي�سمبر 2006( م�ضمونة مقابل مدينو تمويل بمبلغ لا�شيء دينار كويتي كما في

31 دي�سم�ب�ر 2007، )12,000,000 دين���ار كويت���ي كم���ا في 31 دي�سم�ب�ر 2006( بالإ�ضافة �إلى وعد بع���دم رهن �أي من 

موجودات المجموعة لمدة ثلاث �سنوات.

فيما يلي تحليل بأرصدة القروض 	12.2

20072006

معدل الفائدةر�صيد القرو�ضمعدل الفائدةر�صيد القرو�ض

--6.75%19,205,333معدلات فائدة ثابتة

7.42%7.4667,955,500%62,101,000معدلات فائدة متغيرة 

81,306,33367,955,500

تت�ضمن �أر�صدة القرو�ض مبلغ 4,101,000 وهو يمثل المعادل بالدولار الأمريكي كما في 31 دي�سمبر 2007 )مبلغ  	12.3

28,955,500 ويمثل المعادل بالدولار الأمريكي كما في 31 دي�سمبر 2006(.

فيما يلي تواريخ تعر�ض المجموعة للتغير في �أ�سعار الفائدة على القرو�ض لأجل: 	12.4

20072006

58,000,00067,955,500خلال �سنة واحدة

-23,306,333من �سنتين �إلى خم�س �سنوات

81,306,33367,955,500

�إن القيم���ة العادل���ة للقرو�ض لأجل ت�س���اوي القيمة الدفترية لها حيث �أنها تحمل معدلات فائ���دة ت�ساوي تقريباً المعدلات 

ال�سارية في الأ�سواق.

سندات  	.13

بتاريخ 1 مار�س 2005، قامت ال�شركة الأم ب�إ�صدار �سندات ذات فائدة متغيرة بقيمة ا�سمية 21,500,000 دينار كويتي 

ب�سع���ر �إ�ص���دار 100%. �إن ه���ذه ال�سندات تحمل فوائ���د 1.5% �سنوياً فوق �سعر خ�صم البن���ك المركزي ت�ستحق ن�صف 

�سنوياً. ت�ستحق تلك ال�سندات بتاريخ 1 مار�س 2010.

مطلوبات أخرى 	.14

20072006

820,1041,100,111م�ستحق لموردين و�آخرون

29,92547,893مبالغ م�ستحقة لأطراف ذات �صلة

186,949126,989مكاف�أة نهاية الخدمة للموظفين

3,938,1264,953,726م�صاريف م�ستحقة و�أر�صدة دائنة �أخرى

4,975,1046,228,719

إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2007
)جميع المبالغ بالدينار الكويتي ما لم يذكر غير ذلك(
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رأس المال 	.15

بتاريخ 9 �أبريل 2007 اعتمدت الجمعية العمومية للم�ساهمين توزيع ا�سهم منحه بواقع 15% وعلى ذلك ف�إن ر�أ�س المال 

الم�صدر والمدفوع كما في 31 دي�سمبر 2007 بلغ 34,942,475 دينار كويتي موزعاً على عدد 349,424,750 �سهم بقيمة 

ا�سمية 100 فل�س لل�سهم الواحد )30,384,761 دينار كويتي موزعة على 303,847,610 �سهم بقيمة ا�سمية 100 فل�س 

لل�سهم كما في 31 دي�سمبر 2006(

أسهم الخزانة 	.16

20072006

11,525,0007,300,000عدد الأ�سهم )�سهم(

3.32.4 الن�سبة لأ�سهم ر�أ�س المال )%(

4,494,7505,110,000القيمة ال�سوقية 

الاحتياطي القانوني 	.17

وفق���اً لمتطلب���ات قانون ال�شركات التجارية والنظ���ام الأ�سا�سي لل�شركة الأم ف�إنه يتم تحوي���ل 10% من �صافي ربح ال�سنة 

قبل ح�صة م�ؤ�س�سة الكويت للتقدم العلمي ومكاف�أة مجل�س الإدارة و�ضريبة دعم العمالة الوطنية وم�صروف الزكاة �إلى 

الاحتياط���ي القان���وني، و�إذا زاد هذا الاحتياطي عن 50% من ر�أ�س المال ج���از لل�شركة الأم وقف هذا التحويل. لا يجوز 

توزي���ع الاحتياط���ي القانوني على الم�ساهمين و�إنما يجوز ا�ستعماله لت�أمين توزيع �أرباح على الم�ساهمين ت�صل �إلى 5% من 

ر�أ�س المال المدفوع في ال�سنوات التي لا ت�سمح فيها �أرباح ال�شركة الأم بت�أمين هذا الحد.

الاحتياطي العام 	.18

اق�ت�رح مجل�س �إدارة ال�شرك���ة الأم تحويل 10% من �صافي ربح ال�سنة بعد التحوي���ل �إلى الاحتياطي القانوني وا�ستقطاع 

ح�ص���ة م�ؤ�س�س���ة الكويت للتق���دم العلمي و�ضريبة دعم العمال���ة الوطنية ومكاف�أة مجل����س الإدارة وم�صروف الزكاة �إلى 

الاحتياطي العام بمبلغ 1,952,178 دينار كويتي )2,689,105 دينار كويتي - 2006(. �إن هذا الاقتراح يخ�ضع لاعتماد 

الجمعية العمومية للم�ساهمين. لا توجد قيود على توزيع الاحتياطي العام.

توزيعات الأرباح  	.19

بتاري���خ 9 �أبري���ل 2007، اعتمدت الجمعية العمومية للم�ساهمين البيانات المالي���ة لل�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر 2006، 

كما �أقرت توزيعات الأرباح التالية لعام 2006:

توزيعات نقدية بواقع 50 فل�س لكل �سهم بعد خ�صم �أ�سهم الخزانة. 	-

توزيعات �أ�سهم منحة بواقع 15% لكل �سهم. 	-

توزيعات الأرباح المقترحة

 بتاريخ 18 مار�س 2008، اقترح مجل�س �إدارة ال�شركة الأم توزيع �أرباح نقدية بواقع 30 فل�س لل�سهم بعد خ�صم �أ�سهم الخزانة

وكذلك توزيع �أ�سهم منحة بواقع 20% من ر�أ�س المال المدفوع وذلك عن �أرباح عام 2007.

�إن هذا الاقتراح يخ�ضع لاعتماد الجمعية العمومية للم�ساهمين.

إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2007
)جميع المبالغ بالدينار الكويتي ما لم يذكر غير ذلك(
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إيرادات استثمارات 	.20

20072006

ا�ستثمارات متاحة للبيع

212,166478,164توزيعات �أرباح نقدية

8,474,461367,975�أرباح بيع

8,686,627846,139

ا�ستثمارات مالية بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل 

3,273,6411,450,307�أرباح بيع

2,125,26211,918,611التغير في القيمة العادلة

5,398,90313,368,918

-202,145فوائد �أدوات دين

-5,482,752�شهرة �سالبة عن اقتناء �شركة تابعة

19,770,42714,215,057

مصروف الزكاة 	.21

خ�ل�ال ال�سن���ة المنتهية في 31 دي�سم�ب�ر 2007 تم �إ�صدار اللائحة التنفيذي���ة لقانون الزكاة وال���ذي بموجبه يتحتم على 

كل �شرك���ة م�ساهم���ة كويتية ا�ستقطاع ن�سبة 1% من �أرباحها كزكاة، ويتم توريده���ا لوزارة المالية لإنفاقها في الم�صارف 

ال�شرعية.

تم احت�ساب المبلغ الم�ستقطع للزكاة على �أ�سا�س �صافي �أرباح المجموعة م�ضروباً في عدد الأيام من تاريخ �إ�صدار اللائحة 

التنفيذية في 9 دي�سمبر 2007 حتى 31 دي�سمبر 2007.

ربحية السهم 	.22

يت���م احت�س���اب ربحية ال�سهم بق�سمة �صافي رب���ح ال�سنة المتاح لم�ساهمي ال�شركة الأم عل���ى المتو�سط المرجح لعدد الأ�سهم 

العادية القائمة خلال ال�سنة كما يلي:

2006 )معدلة(2007

21,788,82930,010,084�صافي ربح ال�سنة

345,194,362345,230,693المتو�سط المرجح للأ�سهم العادية القائمة خلال ال�سنة

63.1286.93ربحية ال�سهم )فل�س(

تم �إع���ادة احت�س���اب المتو�سط المرجح للأ�سهم العادي���ة القائمة لل�سنة ال�سابقة �أخذاً في الاعتب���ار �أ�سهم المنحة الم�صدرة 

خلال 2007.

اقتناء شركة تابعة 	.23

خ�ل�ال ال�سن���ة المنتهي���ة في 31 دي�سمبر 2007، قام���ت ال�شركة الأم بالا�ستح���واذ على 65% من �أ�سه���م ال�شركة الأهلية 

للو�ساط���ة المالي���ة )�شركة م�ساهمة كويتية مقفلة( فيما يلي بيان بالقيم���ة العادلة للموجودات والمطلوبات المقتناه كما في 

31 مار�س 2007 )تاريخ الاقتناء(.

إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2007
)جميع المبالغ بالدينار الكويتي ما لم يذكر غير ذلك(
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إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2007

)جميع المبالغ بالدينار الكويتي ما لم يذكر غير ذلك(

986,033النقد والنقد المعادل

343,943مدينون

2,142,883ا�ستثمارات مالية بالقيمة العادلة – بيان الدخل

250,000م�ساهمة ال�شركة في نظام �ضمان عمليات الو�ساطة

115,130موجودات ثابتة وغير ملمو�سة

24,708,608القيمة العادلة لرخ�صة ن�شاط الو�ساطة المالية

)57,996(ذمم و�أر�صدة دائنة �أخرى

)53,601(مخ�ص�ص نهاية الخدمة للعاملين

28,435,000�صافي الموجودات المقتناة

)9,952,250(يخ�صم: حقوق الأقلية

18,482,750�صافي الموجودات المقتناة

)5,482,752(يخ�صم: زيادة القيمة العادلة عن تكلفة الاقتناء )�إي�ضاح 20(

12,999,998المبلغ المدفوع عند الاقتناء

)986,033(ناق�صاً: النقد في ال�شركة التابعة عند الاقتناء

12,013,965�صافي النقد الم�ستخدم في الاقتناء

بل���غ رب���ح ال�شركة التابعة من تاريخ الاقتناء حت���ى 31 دي�سمبر 2007 مبلغ 2,575,729 دين���ار كويتي والذي تم تجميعة 

�ضمن المعلومات المالية المجمعة للمجموعة.

�سوف كان يبلغ �إجمالي �إيرادات المجموعة و�صافي �أرباحها في البيانات المالية المجمعة عن ال�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر 

2007 مبل���غ 37,390,760 دينار كويت���ي، 22,254,382 دينار كويتي على التوالي فيم���ا �إذا كان اقتناء ال�شركة التابعة 

تم في بداية العام.

معاملات مع أطراف ذات صلة 	.24

تتمثل في المعاملات التي تمت مع �أطراف ذات �صلة مثل م�ساهمي ال�شركة الأم و�أع�ضاء مجل�س الإدارة وكذلك ال�شركات 

ذات ال�صلة. تتم الموافقة على �سيا�سات ت�سعير و�شروط هذه المعاملات من �إدارة ال�شركة.

�إن المعاملات مع �أطراف ذات �صلة المت�ضمنة في بيان الدخل هي كما يلي:

20072006

231,095237,187�أتعاب �إدارة وا�ست�شارات

بنود خارج نطاق الميزانية

43,932,12961,996,393محافظ مدارة ل�صالح الغير

خطة تملك الموظفين للأسهم  	.25

تطب���ق ال�شرك���ة الأم خط���ة لتمل���ك الموظف�ي�ن للأ�سهم “الخط���ة”، بموجب هذه الخط���ة يتم تطبيق برنامج�ي�ن لمكاف�أة 

الموظف�ي�ن عل���ى الأداء وهم���ا برنامج �شراء الموظف�ي�ن للأ�سهم )SPS( وبرنام���ج خيار �شراء الأ�سه���م )SOS(. �سوف يتم 

تطبي���ق البرنامج�ي�ن لفترة 10 �سنوات، على �ألا تتجاوز الزيادة في ر�أ�س المال للوفاء بمتطلبات هذين البرنامجين %15 

من ر�أ�س مال ال�شركة الأم في نهاية �سنة 2012. 

�إن �سع���ر الاكتت���اب للأ�سه���م المخ�ص�صة لهذين البرنامجين ه���و القيمة الدفتري���ة لل�سهم في نهاية كل �سن���ة معدل ب�أي 
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إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2007

)جميع المبالغ بالدينار الكويتي ما لم يذكر غير ذلك(

توزيعات �أرباح لتلك ال�سنة. 

لا توجد �أ�سهم قائمة وفقاً لهذه الخطة كما في 31 دي�سمبر 2007.

المعلومات القطاعية 	.26

تمار�س المجموعة معظم �أن�شطتها داخل دولة الكويت من خلال قطاعين رئي�سيين:

الإجماليا�ستثمارتمويل

200720062007200620072006

11,761,5499,989,24026,167,02232,856,59637,928,57142,845,836نتائج القطاعات

6,245,5524,784,4368,103,1886,791,02814,348,74011,575,464م�صاريف موزعة

881,7161,260,288----م�صاريف غير موزعة

5,515,9975,204,80418,063,83426,065,56822,698,11530,010,084�صافي الربح 

98,376,99592,855,116125,165,32984,268,250223,542,324177,123,366موجودات القطاعات

115,474,26698,685,6241,439,8333,103,228116,914,099101,788,852التزامات القطاعات

ارتباطات رأسمالية 	.27

20072006

275,000275,000�شراء ا�ستثمارات متاحة للبيع

موجودات أمانة 	.28

بلغ���ت قيمة المحافظ تحت �إدارة ال�شرك���ة الأم 782,768,240 دينار كويتي كما في 31 دي�سمبر 2007 )688,773,719 

دينار كويتي - 2006(.


